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OZET
TURKIYE’NIN ENERJI MERKEZI OLMA POTANSIYELI:
BiR JEOPOLITIK COZUMLEME
Tiirkiye, jeopolitik konumu geregince dogusundaki, giineyindeki ve kuzeyindeki dogal gaz
tireticisi tilkeler ile batisindaki dogal gaz tiiketicisi lilkeler arasinda stratejik Gneme sahip transit
giizergah fonksiyonu olan bir iilkedir. Tiirkiye’nin, zengin dogal gaz rezervlerinin yer aldig
cografyaya yakin olmasi, biiyiiyen ekonomisiyle artan i¢ talebi ve basta Avrupa olmak {izere
gaz ihtiyac1 olan iilkelere jeopolitik konumu itibariyle uzak olmamasi, Tiirkiye’nin arz ve talep
taraflarin birlestirici bir dogal gaz ticaret merkezi olma konumuna ulasabilmesi i¢in baslica
yeterli nedenler olarak goriilmektedir. Bu ¢alismanin amaclarindan ilki bolgesel krizler ile
komsu iilkelerle olan jeopolitik iliskiler dikkate alinarak enerji dagitim merkezi agisindan
Tiirkiye’nin enerji jeopolitigini tartigmaktir. Ikinci amag ise bdlgesel dlgekte yasanan siyasi
gelismelerin;  Tirkiye’nin enerji  jeopolitigi iizerindeki roliinii nasil belirledigini
degerlendirmektir. Kiiresel veya bolgesel politik gelismeler her iilkenin ekonomi/finans
gostergelerinden bir veya birkagini olumlu yahut olumsuz etkileyebilmekte; bu baglamda Dogu
Avrupa ve Orta Asya bolgesindeki jeopolitik gelismelerin (teror, salgin, savas, darbe, Arap
Bahar1 vb.) Tiirkiye’nin enerji merkezi hedefi ile dogrudan iliskili oldugu
degerlendirilmektedir. Bu minvalde, Tiirkiye’ nin enerji giizergadh1 olmasindaki rolii, bulundugu
konumun avantajlar1 ve enerji jeopolitigindeki yeri ve Onemi irdelenerek cesitli politika
onerileri sunulmaktadir. Beraberinde ise uluslararasi paydaslarin bir araya gelecegi Istanbul
Finans Merkezi’'nin enerji merkezi haline getirilmesindeki rolii degerlendirilerek Oneriler
stralanmaktadir. Thracat, yatirim, iiretim ve istihdami 6nceleyen aktorlerin yer alacag: Istanbul
Finans Merkezi’nde elektrik, dogal gaz ve cesitli kiymetli madenlerin piyasasinin da yer almasi
beklenmektedir. Bu gelismeler 15181nda, jeopolitik ve jeostratejik olusumlarin merkezinde olan
Tiirkiye’nin 6nemi bolgesel ve kiiresel 6lcekte her gecen giin artmaktadir. Tiirkiye bir yandan
Bat1 ve Ukrayna, diger yandan Rusya ile iligkilerini dengelerken, nihayetinde merkezlerin
giivenilirligini ve derinligini belirleyen en 6nemli faktorlerin politikacilarin miidahaleleri degil,
liberal piyasa ilkeleri oldugu unutulmamalidir. Bununla birlikte; cografi konumunun, jeopolitik
ve jeostratejik Oneminin sagladigi avantajlarla dogal gaz tasimaciligindaki yerini, aldigi
ekonomik ve siyasi kararlarla hayata gegirmeli ve bolgedeki tilkelerle etkin enerji anlagmalari

yaparak enerji merkezi olma konusundaki dinamikligini artirmalidir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye, Istanbul Finans Merkezi, Enerji Merkezi, Dogal Gaz



ABSTRACT
TURKIYE’S POTENTIAL AS AN ENERGY HUB: A GEOPOLITICAL ANALYSIS

Due to its geopolitical position, Tiirkiye serves as a strategic transit route between natural gas-
producing countries to its east, south, and north, and natural gas-consuming countries to its
west. Tiirkiye’s proximity to regions rich in natural gas reserves, its growing economy,
increasing domestic demand, and its relatively close location to countries in need of gas,
particularly in Europe, are seen as the main reasons for its potential to become a natural gas

trade center (hub) that connects supply and demand.

The primary objective of this study is to discuss Tiirkiye’s energy geopolitics as an energy
distribution hub, taking into account regional crises and its geopolitical relations with
neighboring countries. The second objective is to evaluate how political developments on a
regional scale shape Tiirkiye’s role in energy geopolitics. Global or regional political
developments can positively or negatively impact a country's economic or financial indicators.
In this context, geopolitical developments in Eastern Europe and Central Asia (such as
terrorism, pandemics, wars, coups, and the Arab Spring) are directly related to Tiirkiye's goal
of becoming an energy hub. This study provides various policy suggestions by examining
Tiirkiye’s role as an energy corridor, the advantages of its location, and its significance in
energy geopolitics. Additionally, it offers suggestions regarding the role of the Istanbul
Financial Center in becoming an energy hub, where international stakeholders can collaborate.
It is expected that the market for electricity, natural gas, and various precious metals will also
be included in the Istanbul Financial Center, where actors focusing on exports, investments,

production, and employment will operate.

The significance of Tiirkiye, at the center of geopolitical and geostrategic developments, is
increasing both regionally and globally. While balancing its relations with the West and Ukraine
on one side and Russia on the other, it should be remembered that the most crucial factors
determining the reliability and depth of such centers are not political interventions but liberal
market principles. Nevertheless, by leveraging its geographic location and the advantages
provided by its geopolitical and geostrategic importance, Tiirkiye should solidify its position in
natural gas transportation through economic and political decisions and enhance its dynamism

in becoming an energy hub by engaging in effective energy agreements with regional countries.

Keywords: Tiirkiye, Istanbul Financial Center, Energy Hub, Natural Gas



ONSOZ

Bu tez ¢alismasi, Tiirkiye nin enerji merkezi olma potansiyelini ¢esitli boyutlariyla ele
almay1 amaclamaktadir. Ulkemizin cografi konumu, enerji kaynaklarma erisimi, uluslararasi
enerji politikalari ve enerji yatirimlari gibi konular bu potansiyeli etkileyen baslica faktorlerdir.
Tez ¢aligmas1 boyunca, Tiirkiye’nin enerji stratejilerinin, enerji altyapisinin ve bolgesel enerji
ticaretindeki roliiniin analizini yaparak enerji merkezi olma yolunda atilan adimlar1 ve

karsilagilan zorluklar1 incelemeye ¢alistim.

Bu ¢alismanin ger¢eklesmesinde bana destek olan bir¢ok kisi ve kuruma tesekkiir etmek
isterim. Oncelikle, tez danismanim Dog¢.Dr. Hakan Mehmetcik’e, calismam boyunca bana
sagladigi rehberlik, bilgi ve tesvik i¢in en igten tesekkiirlerimi sunarim. Ayrica, bu siiregte bana
destek olan ve bilgi birikimlerini paylasan tim akademik personel ve arastirmacilara da

tesekkiir ederim.

Tez ¢alismam siiresince bana her daim destek olan aileme ve arkadaslarima da icten

tesekkiirlerimi sunuyorum.

Son olarak bu ¢aligmanin Tirkiye’nin enerji politikalarma ve stratejilerine katki
saglamasint umuyorum. Tirkiye’nin enerji merkezi olma potansiyelinin gergeklestirilmesi,
yalnizca iilkemiz i¢in degil, bolgesel ve kiiresel enerji dengeleri acisindan da biliyiik 6nem
tasimaktadir. Bu baglamda, tezimin enerji sektorii ve politika yapicilar i¢in faydali olmasini

temenni ediyorum.

EBRU HIST

ISTANBUL, 2024
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GIRIS

Tirkiye’nin en biiyiik ithalat kalemlerinden biri olmas1 sebebiyle, enerji sektoriiniin
Tiirkiye’nin refahi1 i¢in 6nemi biiyiiktiir. Oru¢ Reis, Fatih, Yavuz ve Kanuni gemileri
Tiirkiye’de sondaj faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Bu agidan, Karadeniz’de kesfedilen 710
milyar m?® dogal gaz rezervi ve Fatih sondaj gemisinin dogal gaz arama faaliyetleri kapsaminda
Caycuma-1 kuyusuna ulagmasi ile 6niimiizdeki donemde ener;ji sektoriiniin Tiirkiye’ye yiiksek
diizeyde fayda saglayacagi ve bazi firsatlar1 beraberinde getirecegi beklenmektedir. Enerji
konusunda toplumsal refah, aragtirma-gelistirme, inovasyon ve teknoloji gelistirme alanlar
adina Tirkiye’nin gelecek projeksiyonunda yatirnm yapilmasi bir gereklilik olarak
degerlendirilmektedir. Bu gelisim gerekliligi ise beraberinde giiglii bir altyap1 ve finansmanin

zorunlulugunu getirmektedir.

Tiirkiye, diinyanin bilinen petrol ve dogal gaz rezervlerinin %70’inin bulundugu bir
cografyanin i¢inde yer almaktadir. Bolgedeki kiiresel giiclerin enerji politikalarinda biiyiik bir
oneme sahip olan Tiirkiye, konumu itibariyle enerji kaynaklari agisindan zengin olan dogu
komgular1 ile enerji talebi hizla artan Avrupa tllkeleri arasinda dogal bir kopri islevi
gormektedir. Bu durum, Tiirkiye’nin enerji iireticisi olmasa bile transit iilke olarak enerji

piyasasinda onemli bir rol iistlenebilecegi anlamina gelmektedir.

Rusya’nin Ukrayna’yi isgali, kiiresel ekonomi {izerinde daha genis etkileri olan emtia
fiyatlarin1 yeni zirvelere tasiyan biiylik bir enerji arzi ve giivenlik krizini tetiklemistir.
Beraberinde enerji arzinin giivenligi, tiim diinyadaki tiiketiciler ve politika yapicilar i¢in
oncelikli bir konu haline gelmistir. Yakin zamanda Rusya Devlet Bagkan1 Vladimir Putin
Tiirkiye’yi Avrupa i¢in bliylik bir gaz ticaret merkezi (hub) haline getirerek yakit ve gazin
Avrupa’ya arzin Tiirkiye lizerinden tasinmasi agiklamasindan sonra Tiirkiye 6nemli bir merkez

olarak dikkatleri tizerine ¢ekmistir.

Bu tez ¢aligmasinin temel konusu ise bolgesel ¢atigmalarin ve gelismelerin Tiirkiye’nin
enerji politikalarina ve enerji merkezi olma potansiyeli {izerine etkilerini degerlendirmektir.
Konu kapsaminda genis ¢apli bir literatiir taramas1 yapilmis olup dokiiman analizi yontemiyle
nitel bir arastirma ortaya konulmustur. Bu dogrultuda hazirlanan tez ¢alismasi dort béliimden
olusmaktadir. Ilk béliimde enerji ticaret merkezi kavrami agiklanmis ve diinyadaki dogal gaz
piyasalar1 hakkinda bilgi verilmistir. ikinci béliimde ise kiiresel dogal gaz sektorii, giincel
gelismeler ve Tiirkiye dogal gaz sektdriiniin iiretim, ithalat, ihracat, tilketim, depolama, satis ve

iletim gorlintimleri detaylandirilmis; beraberinde Tiirkiye’deki dogal gaz boru hatlarina yer



verilmistir. Ote yandan farkli kaynaklardan derlenen calismalarla ile dogal gaz sektdriiniin
SWOT analizi olusturulmustur. Ugiincii béliimde ise diinyadaki bolgesel catismalarin ve
gelismelerin Tiirkiye nin enerji politikalarina etkisi degerlendirilerek “enerji merkezi” hedefine
yonelik yansimast iglenmistir. Dordiincii boliimde, Tiirkiye’nin enerji merkezi olma
stratejisinde dogal gaz basligi altindaki ana temalar siralanmistir. Son olarak enerji merkezi
eksenindeki stratejilerde Istanbul Finans Merkezi’nin (IFM) potansiyeli agiklanmis ve dneriler

sunulmustur.



BIRINCI BOLUM: ENERJI TICARET MERKEZI KAVRAMI VE
DOGAL GAZ PIYASALARI
Enerji ve enerji kaynaklari, modern diinyanin temel yap taglari olup ekonomik biiyiime,
toplumsal refah ve gevresel siirdiiriilebilirlik ¢ergevesinde stratejik 6nem tasimaktadir. Enerji
kaynaklarinin etkin ve siirdiiriilebilir kullanimi, iklim degisikligi ile miicadele, enerji glivenligi

ve ekonomik istikrar igin 6ne ¢ikan faktorler arasinda yer almaktadir.

Ticaret merkezi, belirli bir bolgede gergeklesen dogal gaz alim satim islemlerinin
merkezidir. Bu merkezlerde, dogal gaz ticaretinin gerceklestigi, alic1 ve saticilarin bulustugu
noktalar olarak diisiiniilebilir. Ticaret merkezleri, genellikle piyasa katilimcilari arasinda
giivenilir bir fiyat kesfi saglamak ve ticaretin seffafligin1 artirmak amaciyla kullanilmaktadir.
Ticaret merkezi olmak i¢in; yatirim, siyasi irade, tasima/tedarik sistemi, depolama sahalari,
tedarik kaynaklarmin gesitliligi, yeterli talep, mevzuat ve diizenlemeler 6n sartlar olarak
siralanabilmektedir (TUBA, 2021).

Fiyat
karsilastirma
imkani

LIS GEEEND

islem Arz ve

Fiyat
Ozelligi
olan HUB

talebin
bulusmasi

hacmi /
Esnek
piyasa

Finansal
ticaret
noktasi

Sekil 1: Enerji Ticaret Merkezi Ozellikleri
Kaynak: (TUBA, 2021).

Ticaret merkezi olmak igin iiretici olmak gerekli olmamakla birlikte ticaret merkezi
olmak igin ihracatg1 bir iilke olmak da sart degildir. ithalat yapan bir iilke olarak da disariya
satis yaparak kar elde edilebilir ve ticaret merkezi olunabilir. Bunun yani1 sira ticaret merkezi
olmak i¢in depo kapasitelerine sahip olmak bir zorunluluk degildir. Depolama altyapisinin
bulunmasi gesitli avantajlar saglasa da, dogal gaz iletim sisteminde giris ve ¢ikis kapasiteleri
artirllarak da ticaret merkezi olunabilir. Burada ise giris ve ¢ikis kapasitelerinin yliksek olmasi
gerektigi en 6nemli basliklardan biri olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica uzun vadeli alim satim

anlagsmalar1 da ticaret merkezinin isleyisi agisindan dezavantajli oldugu degerlendirilmektedir.
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1.1 Dogal Gaz Piyasalan
Dogal gaz piyasasi, dogal gazin iiretimi, tasinmasi, depolanmasi, dagitimi ve ticaretinin

yapildig1 piyasa olarak ifade edilebilir. Dogal gaz piyasasinin temel katilimcilart bes grupta
simiflandirilabilir; dogal gaz iireticileri, tasiyicilar/tedarikgiler (boru hatt1 ve LNG sirketleri),
yerel dagitim sirketleri, tliketiciler ve sektordeki katilimcilar arasindaki iliskileri yoneten

aracilardir.

Dogal gaz piyasasinda faaliyet gosterebilmek i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’ndan (EPDK) lisans alinmasi gerekmektedir. 2022 senesi Aralik ay1 verilerine gore
dogal gaz sektoriinde gegerli 351 lisans bulunmaktadir. Sekil 2°de dogal gaz piyasasi isleyis

modelinin yan1 sira EPDK tarafindan verilmis lisans sayis1 belirtilmisgtir.!

Ozel sektor ithalat Ozel sektor (BOTAS ve 14 ihracat
(15) ithalat ve Toptan LNG Lisansi)
Satig Sirketleri EUAS Elektrik
Spot LNG ithalati Santralleri
(66)
Ozel Sektor Elektrik
yerli Uretim . Santralleri
(10) BOTAS Ithalat .
ve Toptan Satis Tiiketiciler
BOTAS ithalat
[_:aéltlm_ Jimayan
SR | | ortia
ARZ k TOPTAN SATIS ILETIM } TALEP
Depolama Y CNG Toptan Satig
(8) (a0)

Sekil 2: Dogal Gaz Piyasasi Isleyisi ve Lisanslar?
Kaynak: (EPDK, 2022)

Tirkiye’de dogal gaz iiretimi ve toptan satisini gerceklestiren lisanshi firmalar
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Son yillarda 6zel sektor yatirimlar: ve devlet tesvikleri ile dogal
gaz arama faaliyetleri artsa da, liretim hala tiiketimi karsilamakta yetersiz kalmaktadir. Tiirkiye
Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO), kamuya bagli olarak petrol ve dogal gaz arama
faaliyetlerini  slirdiirmekte olup, {retiminin biiyik bir kismimi Trakya bolgesinde
gerceklestirmektedir. Bunun yani sira, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) merkezli Trans

Atlantic Petroleum grubu, Marmara ve Giineydogu Anadolu bolgelerinde iiretim tesislerine

! Aralik 2022 verilerine gore hazirlanmistir.



sahiptir. Ayrica Tiurkiye’de dogal gaz, Sivilastirilmis Dogal Gaz (LNG) ve Sikilastirilmis Dogal
Gaz (CNG) iletim faaliyetlerinin i¢in EPDK’dan iletim lisans1 alinmasi gerekmektedir. Ote
yandan dogal gazin iletiminin maliyetli olmas1 sebebiyle iletim Tiirkiye’de sadece Boru Hatlari

ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan gerceklestirilmektedir.

1.1.1 Fiyatlandirma
Dogal gaz piyasasinda fiyatlandirma, bir¢ok faktoriin etkilesimiyle belirlenmektedir.

Temel olarak arz ve talep dengesi, liretim maliyetleri, mevsimsel degisiklikler, uluslararasi
enerji piyasalarindaki dalgalanmalar, politik ve jeopolitik gelismeler, doviz kurlar1 ve
regiilasyonlar gibi unsurlar fiyatlandirmada belirleyici rol oynamaktadir. Kis aylarinda 1sinma
talebinin artmasi ve yaz aylarinda elektrik iiretimi i¢in dogal gaz kullaniminin yiikselmesi gibi
mevsimsel faktorler fiyatlar1 dogrudan etkilemektedir. Ayrica, dogal gazin cikarilmasi,
islenmesi ve taginmasi maliyetleri ile teknolojik gelismeler ve verimlilik artislar1 da fiyatlar
iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Kiiresel enerji piyasalarindaki degisimler, 6zellikle petrol
fiyatlar1 ve LNG ticareti, dogal gaz fiyatlarini etkileyen diger onemli faktorlerdir. Politik ve
jeopolitik gelismeler, enerji arzinda kesintilere yol agarak fiyatlar1 yiikseltebilir. Doviz
kurlarindaki dalgalanmalar, 6zellikle ithalat¢i tilkeler icin maliyetleri etkileyebilir. Ayrica,
hiikiimetlerin enerji politikalari, vergiler, slibvansiyonlar ve yenilenebilir enerji tesvikleri de
dogal gaz talebini ve fiyatlarim1 sekillendirir. Tim bu faktorlerin birlesimi, dogal gaz

piyasasinda fiyatlarin siirekli olarak degismesine ve dinamik bir yapiya sahip olmasini

olusturmaktadir.
Rekabet giici olmayan pivasa Rekabetci Pivasa
> O O O DO 2 2O

Olgun Pivasa

ilk Biiyiime

® @ ® Zan

Umn vadeli stzlesmeler

i .
Kisa vadeli sozlesmeler .
Spot / Forward anlagmalan
Gelisme siirecinde fivatlama < (e e vadel _ -
mekanizmalar: Futures (standartlagmg vadeli abm satim sozlesmelen)

(1) Maliyete kar yiizdesinin ellenmesi
8 Artig formiilleri (alternatif Kaynaklara davah)
Vadeli fivatlara dayal (emtia pivasalar)

Sekil 3: Dogal Gaz Piyasalarinin Gelisimi ve Fiyatlandirma Siiresi
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Sekil 3’te goriildiigii gibi llkelerde dogal gaz piyasasi siireci farklilik gostermektedir.
ABD, Ingiltere ve Almanya gibi iilkelerde dogal gaz piyasasi olgunluga ulasmis olup bu
iilkelerde uzun vadeli s6zlesmelerin yan1 sira spot, forward ve vadeli islem sézlesmeleri ile de
ticaret yapilmaktadir. Buna karsin, bazi lilkelerde dogal gaz piyasalar1 heniiz bu olgunluga
sadece uzun vadeli

erisememistir ve bu lilkelerde genellikle sozlesmelerle ticaret

gerceklestirilmektedir.

1.1.2 Vadeli Dogal Gaz Piyasasi

Tiirkiye Vadeli Dogal Gaz Piyasast (VGP), dogal gazin belirli bir tarihte ve dnceden
belirlenmis bir fiyattan alinip satilmasina imkan taniyan bir ticaret platformudur. Bu piyasa,
enerji sirketleri, yatirimcilar ve tiiketiciler igin fiyat dalgalanmalarina karsi koruma saglamayi
amaclar ve maliyet Ongoriilebilirligini artirmaktadir. Tirkiye’de VGP arz ve talep
dengesizliklerini yonetmede, piyasada istikrar saglamada ve fiyatlarin daha seffaf bir sekilde
belirlenmesine katkida bulunmaktadir. Ayrica, bu piyasa, enerji sektoriinde risk yonetimi
stratejilerinin etkin bir sekilde uygulanmasina olanak tanir ve genel olarak enerji piyasasinin
likiditesini artirmaktadir. Tiirkiye’de VGP, EPDK tarafindan diizenlenir ve denetlenir. Piyasa
islemleri, organize piyasa platformlarinda gergeklesir ve piyasa katilimecilart belirli

regiilasyonlara uymak zorundadir.

Tezgahiistii Piyasa Vadeli Dogal Gaz Piyasasi

Tezgahiistii piyasa, taraflar arasinda yapilan
0zel sozlesmelerdir.

Kars1 taraf riski bulunmaktadir. Satici

anlasmada  belirlenen  iirlini  teslim
etmeyebilir, alic1 anlagsmada belirlenen iirtin
tutarii 6demeyebilir.
once bir tarafa

Vadesinden tictincii

devredilmesi zordur.
Hukuki diizenlemeye tabi degildir.

Damga vergisine tabidir.

Tablo 1: Tezgah Ustii Piyasa ve Vadeli Dogal Gaz Piyasasi

Organize piyasa, taraflar arasinda yapilan
standart sozlesmelerdir.

Kars1 taraf riski bulunmamaktadir. Aliciya
kars1 satici, satictya karsi alici roliinii EPIAS
istlenir. Fiziksel teslimat ve Odemeler

garanti altindadir.

VGP kontratlar1 teslimat donemine kadar el
degistirebilir.
Hukuki diizenlemeye tabidir.

Damga vergisinden muaftir.
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Sekil 4: Vadeli Dogal Gaz Piyasasi Isleyis Semasi
Kaynak: (EPIAS, 2023)

VGP, fiyat belirsizliginden kaynaklanan risklerin azaltilmasi, piyasa ongoriilebilirligi,
derinlik ve likiditenin artirllmasit hedefleri arz giivenligine katki saglamasi amaciyla
islemektedir. Ileri tarihli fiziksel teslimat gerektiren yenilikgi iiriinlerin de organize piyasada
sunulmasi, OTSP’de faaliyet gosteren oyunculara kendi pozisyonlar1 agisindan alternatif bir
hareket esnekligi ve risk yonetimi imkani taninirken, ileriye doniik belirsizlikler en aza

indirilerek arz giivenligine katki saglanmasi amaglanmaktadir.

VGP ile Karadeniz gazinin 2023 tarihi vade alinarak ileri tarihli kontratlarla satis
imkanmin bulunmasiyla rekabet¢i ve derinlikli bir piyasa elde edilecegi ongoriilmektedir.
Tiirkiye’nin, Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt1 (TANAP), TiirkAkim gibi uluslararasi boru
hatlar1 ve LNG tesislerindeki kapasite artiglariyla farkli arz kaynaklarindan gelen dogal gazin
da fiyatlandirildigi uluslararasi bir ticaret merkezi haline gelmesi hedeflenmektedir. Yerli gazin
ticaretiyle Tiirkiye’ nin enerjide disa bagimliliginin ve cari agiginin azaltilmasi amaclanirken,
rekabetci piyasayla konut ve sanayi tiikketicilerinin enerji maliyetlerinde diigiis 6ngoriilmektedir.

VGP’nin devreye girmesiyle Tlirkiye, Karadeniz, Balkanlar ve Dogu Akdeniz havzasinda dogal



gazin uluslararasi standartlarda ticaretinin yapilabilecegi hukuki ve teknik altyapiya sahip bir

dogal gaz borsasi isleten ilk {ilke olmustur.

1.2 Spot Dogal Gaz Piyasalari

Spot dogal gaz piyasalari, gazin mevcut piyasa fiyatlar1 iizerinden anlik olarak alim
sattminin yapildig1r piyasalardir. Bu piyasalar, fiyatlarin arz ve talep kosullarima gore
belirlendigi, hizli ve esnek ticaret ortamlar1 sunar. Spot piyasalar, enerji tedarik¢ilerinin ve
tiiketicilerinin kisa vadeli ihtiyaglari1 karsilamalarina olanak tanir ve piyasa likiditesini
artirmaktadir. Tirkiye’de spot dogal gaz piyasasi, enerji sektdriinde Onemli bir rol
oynamaktadir. EPDK tarafindan diizenlenen ve kontrol edilen bu piyasalar, dogal gazin etkin

ve seffaf bir sekilde ticaretini saglanmaktadir.
Piyasanin Isleyisi:

e Ticaret Platformu: Tirkiye’de spot dogal gaz ticareti, organize piyasa platformlar
iizerinden gergeklestirilir. Bu platformlar, katilimeilarin tekliflerini sunmalarina ve aninda
islemler yapmalarina olanak tanir.

e Fiyat Belirleme: Fiyatlar, anlik arz ve talep kosullarina gore belirlenir. Bu, piyasa
katilimcilarinin gilincel piyasa fiyatlarina erisimini saglar ve ticaretin seffaf olmasima
katkida bulunur.

e Teslimat ve Uzlagma: Spot piyasada gergeklestirilen islemler, genellikle hizli teslimat
gerektirir. Teslimat ve uzlasma siiregleri, belirlenen kurallara ve standartlara uygun olarak

yurtilir.
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Sekil 5: Spot Dogal Gaz Piyasasi Isleyis Semasi
Kaynak: (EPIAS, 2023)

1.2.1 Dogal Gaz Ticaret Merkezleri

Dogal gaz ticaret merkezleri (hub), alict ve saticilarin bir araya geldigi ve birden fazla
boru hatti araciligiyla gaz iletiminin yapildig1 pazar merkezleridir. Kuruldugu ilk yillarda bu
ticaret merkezleri fiziksel bir yap1 (physical hub) olarak islev gormiistiir. Ancak, teknolojinin
ilerlemesi ve gaz ticaret olanaklarinin gelismesiyle birlikte, sanal dogal gaz ticaret merkezleri
(virtual hub) de kurulmaya baslamistir. Bu sanal merkezler, fiziksel varliklarin yani sira, dijital

platformlar {izerinden de ticaret yapilmasina imkan tanimaktadir.

ABD’de kurulan ilk dogal gaz ticaret merkezleri, daha sonra Avrupa’da ozellikle
Ingiltere, Belgika ve Hollanda’da gelisim gdstermistir. Dogal gaz piyasasinda asil serbestlesme
ve spot piyasanin tam anlamiyla olusumu ise 1985 yilinda gergeklesmistir. Oniimiizdeki
yillarda, Tiirkiye de dahil olmak {izere Avrupa'da 17 yeni enerji merkezinin daha kurulmasi

planlanmaktadir.

1.2.1.1 ABD Spot Dogal Gaz Piyasasi

ABD spot dogal gaz piyasasi, diinya enerji sektdriinde 6nemli bir yere sahiptir. Bu
piyasa, dogal gazin anlik olarak alinip satildig1 ve teslimatin hemen veya ¢ok kisa bir siire i¢inde
gergeklestirildigi ticaret platformlarini kapsamaktadir. Fiyatlar, arz ve talep kosullarina gore
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anlik olarak belirlenir ve Henry Hub, ABD’deki en 6nemli fiyat belirleme noktalarindan biridir.
Spot piyasada treticiler, dagitim sirketleri, sanayi tesisleri, elektrik {ireticileri ve ticaret
firmalar1 gibi ¢esitli katilimcilar aktif olarak yer almaktadir. New York Mercantile Exchange
(NYMEX) gibi organize piyasa platformlar1 lizerinden gerceklestirilen islemler, katilimcilara
kisa vadeli ihtiyaglarimi karsilamak i¢in esneklik ve fiyat seffafligi sunar. Federal Energy
Regulatory Commission (FERC) ve Commodity Futures Trading Commission (CFTC) gibi
diizenleyici kurumlar, piyasanin adil, seffaf ve diizenli bir sekilde islemesini saglamaktadir.
ABD’deki kaya gazi lretimindeki artis, spot dogal gaz piyasasinin biiyliimesine katkida
bulunmus olup, yenilenebilir enerji kaynaklarinin entegrasyonu ve enerji depolama

teknolojilerindeki gelismelerle birlikte piyasanin daha da genislemesi beklenmektedir.

Serbestlesme sonrasi, ABD’de spot piyasa islemlerinin gerceklestirildigi ve boru
hatlarinin kesistigi 29 hub olusmustur. Bu gelismeler, dogal gaz ticaretinin daha dinamik ve
erisilebilir bir hale gelmesine katki saglamistir. Bu ticaret noktalar1 arasinda en Onemlisi,
kiiresel piyasalarda da gegerli olan ve ABD ile Kanada’daki sirketler tarafindan temel referans

noktasi olarak kabul edilen “Henry Hub”dir. Grafik 1’de Henry Hub dogal gaz spot fiyatlar

belirtilmistir.
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Grafik 1: Henry Hub Dogal Gaz Spot Fiyat: (milyon dolar)
Kaynak: (EIA, 2022).

1.2.1.2 Kanada Spot Dogal Gaz Piyasasi

Kanada spot dogal gaz piyasasi, dogal gazin anlik olarak alinip satildig1 ve teslimatin
hemen gerceklestirildigi ticaret platformlarindan olusur. Bu piyasa, oOzellikle Alberta
eyaletindeki AECO Hub gibi 6nemli ticaret noktalari tizerinden isler. AECO Hub, Kanada’da
dogal gaz fiyatlarinin belirlendigi merkezi bir yer olup, Kuzey Amerika dogal gaz piyasasinda

da 6nemli bir referans noktasidir. Kanada’daki spot dogal gaz piyasasinin katilimcilari arasinda
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dogal gaz iireticileri, dagitim sirketleri, sanayi tesisleri, elektrik tireticileri ve ticaret firmalar
yer alir. Fiyatlar, arz ve talep kosullarina gore anlik olarak belirlenir ve bu siireg, piyasa
likiditesinin saglanmasina yardimci olur. Ulusal Enerji Kurulu (NEB) ve Alberta Enerji
Diizenleme Kurumu (AER) gibi diizenleyici kurumlar, piyasay1r denetleyerek adil ve seffaf

ticaret kosullarin1 saglamaya calisir.

1.2.1.3 Ingiltere Spot Dogal Gaz Piyasasi

Ingiltere spot dogal gaz piyasas1, dogal gazin anlik olarak alinip satildigi ve hemen
teslim edildigi bir ticaret platformudur. Bu piyasada fiyatlar, arz ve talep kosullarina gore
giinliik olarak belirlenir ve Londra merkezli National Balancing Point (NBP), Ingiltere’deki ana
ticaret merkezi olarak 6ne ¢ikmaktadir. NBP, Avrupa’nin en likit dogal gaz piyasalarindan
biridir ve hem yerel hem de uluslararasi piyasa katilimcilar1 i¢in 6nemli bir referans noktasidir.
Spot piyasanin katilimcilari arasinda dogal gaz tireticileri, ithalatcilar, dagitim sirketleri, sanayi
tesisleri ve ticaret firmalar1 bulunmaktadir. Piyasanin isleyisi, Ofgem (Office of Gas and
Electricity Markets) tarafindan diizenlenir ve denetlenir. Bu durum ticaretin adil, seffaf ve
rekabetci bir ortamda yapilmasini saglamaktadir. Ingiltere spot dogal gaz piyasasi, kisa vadeli
ticaret ihtiyaclarmi karsilamak i¢in esneklik sunar, ancak fiyat dalgalanmalar1 nedeniyle

katilimcilar i¢in maliyet risklerini de beraberinde getirebilir.

1.2.1.4 Hollanda Spot Dogal Gaz Piyasasi

Hollanda spot dogal gaz piyasasi, dogal gazin anlik olarak alinip satildigr ve hemen
teslim edildigi bir ticaret platformudur. Bu piyasada fiyatlar, arz ve talep kosullarina gore
glinliik olarak belirlenir ve Title Transfer Facility (TTF) ad1 verilen ticaret merkezi iizerinden
isler. TTF, Avrupa’nin en biyiik ve en likit dogal gaz ticaret merkezlerinden biri olup Avrupa
genelinde dogal gaz fiyatlarinin referans noktasi olarak kabul edilmektedir. Hollanda’daki spot
dogal gaz piyasasinin katilimcilar1 arasinda dogal gaz iireticileri, ithalatcilar, dagitim sirketleri,
sanayi tesisleri ve ticaret firmalar1 bulunmaktadir. Piyasanin isleyisi, Hollanda’nin enerji
diizenleme kurumu Autoriteit Consument & Markt (ACM) tarafindan denetlenir, bu da ticaretin
adil, seffaf ve rekabet¢i bir ortamda gerceklesmesini saglamaktadir. Hollanda spot dogal gaz

piyasasi, kisa vadeli ticaret ihtiyaglarini karsilamak icin esneklik sunar ve piyasa likiditesini
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artirir, ancak fiyat dalgalanmalar1 katilimcilar i¢in maliyet risklerini de beraberinde getirebilir.
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Grafik 2: Hollanda Gaz ithalat Miktarlar
Kaynak: (CBS, 2019).

Grafik 2’de komsu iilkelerden Hollanda’ya ne kadar gaz aktigin1 ve bu noktalardan ne
kadar ihracat yapildigr gosterilmektedir. Siirdan gecen gercek gaz akisi belirtilmistir.
Dolayisiyla, bu iilkelerde gazin gergekten c¢ikarildigi anlamima gelmemektedir. Mutlak
miktarlara bakildiginda, gaz ithalat1 6zellikle 2015 yilindan itibaren artig gostermistir. 2014 ile
2015 yillar1 arasinda bu, esasen 2015 ile 2016 yillar1 arasinda sabit kalan Norve¢ gazindaki
artistan kaynaklanmistir. Sonraki donemde artis, esas olarak Rus gazindaki artistan
kaynaklanmis olup diger iilkelerden ¢ikan gaz, zaman iginde oldukga istikrar saglamistir.
Hollanda, komsu iilkelerdeki ¢ikis noktalarina GTS ag1 tizerinden dogal gaz ihra¢ etmektedir.
Bunun yani1 sira BBL boru hatt: ile ingiltere’ye de ihracat yapilmaktadir.

1.3 Fiziki Dogal Gaz Piyasalari

Fiziki dogal gaz piyasalari, dogal gazin fiziksel olarak teslim edildigi ve ticaretinin
yapildig1 piyasalardir. Bu piyasalar, dogal gazin fretildigi, islendigi, tasindigi ve nihai
tiiketicilere ulagtirildig: tiim asamalar1 kapsamaktadir. Fiziki dogal gaz piyasalari genellikle 4
ana bilesenden olusur: dogal gaz iireticileri, tedarik¢ileri, tasiyicilart ve tiiketicileri (Sekil 6).
Uretim asamasinda, dogal gaz yer altindan ¢ikarilir ve islenir. Tasima asamasinda, islenmis
dogal gaz boru hatlar1 veya LNG terminalleri araciligiyla uzun mesafelere tasinir. Dagitim
asamasinda ise, dogal gaz yerel dagitim aglar1 tizerinden evlere, is yerlerine ve sanayi tesislerine
ulagtirtlir.  Fiziki dogal gaz piyasalarn, c¢esitli altyapr yatirnmlari, depolama tesisleri,

regililasyonlar ve ticaret platformlari ile desteklenir. Bu piyasalar, arz ve talep dengesi,
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mevsimsel degisiklikler, teknik kapasite ve enerji politikalar gibi faktdrlerden etkilenir. Dogal
gazin giivenli ve verimli bir sekilde son kullanicilara ulagmasini saglamak amaciyla bu

piyasalarin iyi isleyen ve koordineli bir yapiya sahip olmas1 gereklidir.

Fiziksel piyasalarda, dogal gaz ticareti uzun ve kisa vadeli anlagsmalar yoluyla
gerceklestirilir. Uzun vadeli anlagmalar, uluslararasi ticarette iki iilkenin temsilcisi olan
sirketler arasinda yapilirken, ulusal piyasalarda tedarik¢i ve iiretici sirketler ile toptan satis
yapan sirketler, ihracat sirketleri, dagitim sirketleri veya serbest tiiketiciler arasinda imzalanur.
Belirli bir miktarin garanti altina alindigi bu anlagmalar ile hem satict hem de alici, arz
kesintileri ve fiyat dalgalanmalarindan korunmus olur. Uzun vadeli anlagmalar, taraflarin dogal
gazin teminini ve talebini glivence altina almasini saglayarak piyasa istikrarini artirir. Kisa
vadeli anlagmalar ise spot piyasada gerceklesir ve genellikle anlik ihtiyaglar veya arz fazlasi
durumlarinda kullanilir. Bu tiir anlagsmalar, piyasa esnekligi saglarken, fiyatlarin arz ve talep
kosullarina hizlica uyum gostermesine olanak tanir. Uzun ve kisa vadeli anlagmalarin

kombinasyonu, dogal gaz piyasalarinin hem istikrarli hem de esnek olmasini saglamaktadir.

1.4 Avrupa Dogal Gaz Borsalan

Bir gaz borsasi, klasik bir emtia borsasiyla ayni sekilde calismaktadir. Aradaki fark,
altin, degerli metaller, tahil veya diger emtialar yerine dogal gaz ticareti yapilabilmesidir. Dogal
gaz emtia ticareti, dogal gazin miktar1 veya kapasitesi veya her ikisinin bir kombinasyonu ile

ilgili olabilmektedir.

Dogal gaz fiyatlarinin azalan stoklar ve kaynaklar nedeniyle kademeli olarak artmasiyla
birlikte piyasa fiyatlar1 hakkinda bilgi kaynagi saglamak igin gaz borsalarina ihtiyag
duyulmakta ve boylece hem borsa i¢i hem de borsa dis1 islemler fiyatlar1 daha seffaf hale
getirmektedir. Gaz borsalarina ek olarak, birbirleriyle pazar bazinda gaz (ve bunlarin kapasite
ve boru hatt1 haklar) ticareti yapan toptancilardan da gaz satin almnabilir. Avrupa ve
Macaristan’da, enerji tireticileri borsa fiyatlarindaki dalgalanmalardan korunmak i¢in 5-10 yila

varan uzun vadeli sdzlesmeler yapma egiliminde oldugu degerlendirilmektedir.

1.4.1 TTF (Title Transfer Facility) — The Dutch Gas Exchange

TTF olarak bilinen Title Transfer Facility, Hollanda’da dogal gaz i¢in sanal bir ticaret
noktasi; vadeli islem sdzlesmeleri, spot piyasa ve diger dogal gaz tiirev iiriinleri ticareti i¢in
onemli bir platformdur. TTF, tek bir merkezi piyasada gaz ticaretini tesvik etmek ve gaz
ticaretinin likiditesini artirmak i¢in 2003 yilinda kurulmustur. 2003 yilinda Gasunie tarafindan

kurulan, Birlesik Krallik’taki NBP ile benzer olup Hollanda gaz agi icinde gaz ticareti
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yapilmasina imkan saglamaktadir. TTF, Hollanda'da gaz iletim sistemi operatrii Gasunie’nin
bagimsiz bir yan kurulusu olan Gasunie Transport Services BV tarafindan isletilmektedir

(Gasunie Transport Services, 2022).

TTF’de toptan gaz ticareti, agirlikli olarak bayiler arast komisyoncular araciligiyla
tezgah iistii gerceklestirilmektedir. Fiziksel kisa vadeli ve vadeli gaz sdzlesmeleri de ICE-Endex
Borsasi (Amsterdam) ve PEGAS Borsasi araciligiyla alinip satilir ve yonetilir. TTF’de gaz,

megavat saat basina avro cinsinden islem gérmektedir (Gasunie Transport Services, 2022).

TTF, piyasa taraflarina devir firsat1 sunulan sanal bir pazar yeri olup gaz ticaretini tesvik
etmek iizere hizmet vermektedir. TTF tarafindan onaylanan ve aboneligine sahip nakliyeciler
veya tiiccarlar, TTF iizerinden gaz alabilmekte veya satabilmektedir. Hollanda'da gaz
iireticileri, gaz depolama sirketleri, sebeke operatorleri gibi ¢ok sayida ulusal ve uluslararasi
sirket gaz endiistrisinde faaliyet gdstermektedir. Gaz ticareti yapmak isteyen miisterilerin
oncelikle bir TTF aboneligine ihtiyaci vardir. TTF, Hollanda’da kullanilan gaz miktarinin 14
katindan fazlasinin ticaretini yapmaktadir. Hollanda toptan satis platformundaki gaz tarifeleri,

Avrupa’nin geri kalan1 i¢in 6nemli referans tarifeler haline gelmistir.

Gaz Takast: Bir gaz degisimi, nakliyeci veya tiiccarin, gaz transferinin diger tarafi
nakliyeci veya tiiccar tarafindan bilinmeden TTF iizerinden gaz almasi veya satmasi olarak
ifade edilmektedir. Sekil 7°de gosterildigi gibi, bu gaz degisim operatorii teklif edilen gaz
miktarlari ile talep edilen gaz hacimlerini bir araya getirmekle sorumludur ve finansal islemi
kolaylastirir. Bir gaz borsasinda gaz ticareti yapiliyorsa, gaz degisim operatori TTF’i
gerceklestirecektir. Su anda, ilgili bakanlik tarafindan ICE ENDEX ve ECC BV gibi bir dizi

sirket Hollanda gaz piyasasi i¢in gaz degisim operatorleri olarak atanmustir.
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Sekil 6: TTF Araciligiyla Gaz Takast
Kaynak: (Gasunie Transport Services, 2022).

TTF Dogal Gaz Vadeli islemleri: Sozlesmeler, Hollanda’daki iletim sistemi operatdrii
Gasunie Transport Services (GTS) tarafindan isletilen TTF Sanal Ticaret Noktasinda dogal gaz

ile ilgili haklarin devri yoluyla fiziki teslimat amaciyla gerceklestirilmektedir.

2003 yilinda Hollanda’da faaliyete gecip Avrupamin en Onemli gaz ticaret
merkezlerinden biri haline gelen TTF; Hollanda’nin dogal gaz altyapisina dayanan bu sanal
borsa, dogal gazin fiziksel teslimati yerine sdzlesmeler ve finansal araclar lizerinden ticaret

yapilmasina olanak tanimaktadir.

TTF, fiziki bir yerden ziyade sanal bir ticaret noktasidir. Bu noktada, Avrupa dogal gaz
piyasasindaki oyuncular (lireticiler, ithalatcilar, dagitimeilar ve ticaret sirketleri) gaz aligverisini
gergeklestirirler. TTF'nin diger biiylik gaz borsalarina gore avantaji, ¢ok sayida piyasa

oyuncusunun katilimi sayesinde yiiksek likidite ve islem hacmi sunmasidir.

TTF, Avrupa’daki en likit dogal gaz piyasasidir. Yiiksek islem hacmi sayesinde
fiyatlarin seffaf ve rekabetci bir gsekilde belirlenmesini saglar. Bu likidite, piyasa
katilimcilarinin hem kisa vadeli (spot piyasa) hem de uzun vadeli (vadeli islemler) ticaret

yapabilmesini miimkiin kilar.

TTF fiyatlari, Avrupa genelinde dogal gaz ticareti i¢cin bir referans fiyat1 olarak
kullanilir. Avrupa'daki bircok gaz anlasmasi TTF fiyatlarma dayali olarak yapilir. Ozellikle
Kuzeybat1 Avrupa’da gaz ticareti yapan sirketler i¢in TTF, piyasa fiyatlarin1 belirleyen ana

merkezdir. Bu durum, TTF’yi Avrupa’nin enerji giivenligi ve fiyat dengesi agisindan stratejik
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hale getirmistir. Avrupa’nin yenilenebilir enerjiye gecis stireci devam ederken, dogal gazin
enerji karigimindaki rolii 6nemini korumaktadir. Dogal gaz, karbon emisyonlarini diisiirmek
icin komiir ve petrol gibi fosil yakitlarin yerini alirken, TTF de bu gegciste enerji ticaretinin
merkezi olarak kritik bir rol oynamaktadir. Avrupa Birligi’nin (AB) gaz ticaretinde esneklik

saglayan piyasa yapisi ve likit merkezler (TTF gibi) bu siliregte 6nemli bir yer tutmaktadir.

TTF’de dogal gaz ticareti sadece spot piyasada degil, ayn1 zamanda vadeli islemler
piyasasinda da yapilir. Bu da gaz ticareti yapan sirketlerin gelecekteki fiyat degisikliklerine
kars1 kendilerini koruyabilmelerine olanak tanir. Vadeli islemler piyasast, risk yonetimi ve fiyat

istikrar1 agisindan kritik bir isleve sahiptir.

Avrupa’nin enerji ihtiyacini karsilamak i¢in kullanilan dogal gazin énemli bir kismi1
Rusya, Norveg, Kuzey Afrika ve Orta Asya gibi dis kaynaklardan saglanmaktadir. TTF, bu
farkli kaynaklardan gelen gazin ticaretinin yapildig1 bir merkez olarak islev goriir. Avrupa'da
gaz arz ve talep dengesizlikleri oldugunda TTF fiyatlar1 hizla degisir, bu da piyasadaki
oyunculara aninda geri bildirim saglar. Ozellikle Rusya ile AB arasinda enerji iliskilerinde
yasanan gerilimler (Rusya-Ukrayna krizleri gibi), TTF'nin 6nemini artirmistir. Rus gazina olan
bagimlilig1 azaltmak i¢in Avrupa, TTF gibi ticaret merkezlerini giiglendirerek, alternatif

kaynaklardan gaz temin etmeyi ve fiyatlar1 daha istikrarli hale getirmeyi hedeflemektedir.

TTF, LNG ticaretinin de yapildig1 bir merkez haline gelmistir. Kiiresel LNG ticareti
arttikca, TTF fiyatlar1 kiiresel LNG fiyatlarina referans olma 06zelligi kazanmistir. Bu,
Avrupa’nin  ABD, Katar ve diger LNG tedarik¢ileriyle olan ticaret iligkilerini de

giiclendirmistir.

Tiirkiye, enerji merkezi olma hedefinde TTF gibi biiyiik gaz ticaret merkezlerini 6rnek
alabilir. Tiirkiye’nin, TANAP ve TiirkAkim gibi boru hatlariyla Avrupa'ya gaz tasiyan 6nemli
bir transit iilke olmasi, gelecekte TTF benzeri bir ticaret merkezi kurma potansiyelini dogurur.
Bu tiir merkezler, bolgedeki enerji glivenligini artirabilir ve Tiirkiye’yi dogal gaz piyasasinda

onemli bir oyuncu haline getirebilir.

1.4.2 National Balancing Point (NBP) — The UK Gas Exchange

Birlesik Krallik National Balancing Point (NBP) gaz piyasasi, 1990’larin sonlarindan
bu yana faaliyette olan, Avrupa’nin en koklii spot ticareti yapilan dogal gaz piyasasidir. Birlesik
Krallik NBP'sinin fiyati, daha yeni, ancak artik daha likit olan Hollanda TTF’inin yan1 sira

Avrupa’nin toptan gaz piyasasi i¢in bir gosterge olarak yaygin bir sekilde kullanilmaktadir.
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NBP, Ulusal Dengeleme Noktas1 anlamina gelmektedir. NBP modelinde, ulusal iletim
sistemi iginde {ilkenin herhangi bir yerindeki gaz NBP gazi olarak sayilir. Bu, ticareti
basitlestirmek icin alicilar1 ve saticilari bir araya getirir. Birlesik Krallik gaz piyasasi ¢esitli gaz
tedarigine sahiptir. Birlesik Krallik'in kendi gaz iiretimi, Norveg ve Kita Avrupasi'ndan borulu
ithalat, depolama ve kiiresel pazarlardan LNG tanker tedariklerinden olusmaktadir. NBP gaz
piyasasi, ¢cok ¢esitli katilimeilarin alip satmasina olanak tanimaktadir: petrol ve gaz iireticileri,
LNG tedarikgileri, kamu hizmeti sirketleri, enerji lireticileri, endiistriyel kullanicilar ve finansal
tiiccarlar. Gaz, katilimcilar arasinda ve komisyoncular araciligiyla tezgah iistii veya borsalarda

almip satilabilmektedir.

Piyasada, giin i¢i (ayn1 giin teslimat igin), glin 6ncesi (ertesi giin teslimat igin), aylar,
ceyrekler, yazlar (Nisan’dan Eyliil’e) ve kislar (Ekim’den Mart’a) dahil olmak iizere gesitli
teslimat donemleri islem gormektedir. Birlesik Krallik’taki gaz fiyatlar1 genellikle NBP fiyatina
gore belirlenir. Birlesik Krallik, gazinin yaklasik %50°sini uluslararast pazardan ithal
etmektedir. Ingiltere’nin gaz ithal ettigi diger iilkeler arasinda Katar, ABD ve Rusya yer
almaktadir. Ingiltere’nin 2021°deki gaz ihracatmin neredeyse yarisi Irlanda’ya (%47,2)

yapilmakta olup, Hollanda da biiyiik bir ihracat ortagi konumundadir (%28,2).

Dogal gazin aninda teslimat i¢in alinip satilabilecegi bir piyasadaki cari fiyattir. Birlesik
Krallik’ta Gaz Spot Fiyati genellikle NBP’ye atifta bulunmaktadir. NBPde, Ingiltere’deki
ulusal iletim sisteminin herhangi bir yerindeki gaz, NBP gazi olarak sayilarak, alicilar ve
saticilar ayni1 pazarda birlestigi icin ticaretin basitlestirilmesine olanak tanimaktadir. Birlesik
Krallik NBP fiyati, Hollanda TTF gibi daha gen¢ ancak hizla genisleyen kita Avrupasi ticaret
merkezlerinin yani sira Avrupa'nin toptan gaz piyasasi igin bir fiyat gdstergesi olarak yaygin

bir sekilde kullanilmaktadir.

Gaz Vadeli Islemler Fiyati: Birlesik Krallik NBP Vadeli islem Egrisi, gelecekte belirli
bir tarihte dogal gaz icin su anda kararlastirilan fiyattir. Vadeli Islem Egrisi, gelecekteki spot
fiyatlarin tahmini degildir. Bir vadeli islem s6zlesmesi, bir alicinin, bir saticidan belirli bir
miktarda emtiayi, gelecekteki bir teslim tarihi i¢in dnceden belirlenmis bir fiyattan teslim aldigi,
standartlastirilmis, degis tokus edilmis bir anlasmadir. Vadeli islem egrisi, bir emtianin su anda
veya gee¢miste kararlagtirilan bir fiyattan gelecekte satilabilecegi/alinabilecegi fiyati
gostermektedir. Grafik 4’de NBP tarihsel vadeli islemler egrisi gosterilmistir. Petrol ve gaz
fiyatlarim etkileyebilecek bir¢cok faktdr bulunmaktadir. Arz ve talebin degisen dinamikleri,

mevcut depolama miktar1 ve maliyeti, faiz oranlarindaki degisimler, doviz kurlarindaki
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dalgalanmalar, marjinal arz maliyeti, jeopolitik risk ve arz soku degerlendirmesi ile piyasa

goriisii ve beklentileri bu faktorlerden bazilaridir.

Birlesik Krallik Dogal Gaz Vadeli Islemleri, ulusal bir kiyaslama fiyatidir. Sézlesmeler,
Birlesik Krallik’taki iletim sistemi operatorii National Grid tarafindan isletilen NBP sanal
ticaret noktasinda dogal gazla ilgili haklarin devri yoluyla fiziki teslimatin saglanmasi amaciyla

olusturulmaktadir.

1.5 Finansal Dogal Gaz Piyasalar ve Fiyatlandirma Yoéntemleri

Finansal dogal gaz piyasalari, dogal gazin fiziksel teslimatin1 icermeyen, yerine
gelecekteki fiyat hareketlerine yonelik spekiilasyonlar ve risk yonetimi i¢in kullanilan tlirev
riinlerin ticaretini kapsamaktadir. Bu piyasalarda islem goren baslica tiirev iriinler arasinda
vadeli islemler (futures), opsiyonlar ve swaplar bulunmaktadir. Fiyatlandirma yontemleri,
genellikle arz ve talep dengelerine, depolama seviyelerine, hava durumu tahminlerine,

ekonomik gostergelere ve kiiresel enerji piyasalarindaki gelismelere dayanmaktadir.

Ulke Islem Tiirii Piyasa
NBP Vadeli islemleri ICE (Intercontinental
Ingiltere NBP Opsiyonlari Exchange)
NBP Swaplari
Bel¢gika ZTP Vadeli islemleri  ICE
Hollanda TTF Vadeli islemleri  ICE
TTF Opsiyonlari
Almanya EEX Vadeli islemleri = EEX (European Gas
Exchange)
Italya P-Gas Forwardlar GME (italya Enerji
Borsasi)
Fransa PEG Vadeli islemleri A PEGAS

Tablo 2: Avrupa Finansal Piyasalar1 ve Vadeli islem Tiirleri
Kaynak: (BP, 2022)

1.6 Dogal Gaz Ussii ve Borsasi

Tiirkiye’de dogal gaz iissii (hub) ve borsasini hayata gecirmek {izere ilgili slire¢ boyunca
adimlar atilmistir. S6z konusu hedef dogrultusunda dogal gaz deger zincirinin arama ve liretim
adimindan baslayarak arz noktasina kadar, iletim ve depolama fonksiyonlari ile pazarlama,

ticaret, dagitim ve perakende faaliyetleri analiz edilmelidir (Sekil 8).
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Piyasalar icin etkil bir analiz

yapmak igin, basitlestiriimis
7 agamal Deger Zincirinden

Pazarlama ve Ticaret

yararlamilmistir

A&LP, Toplama

ve isleme

Sekil 7:Gaz Deger Zinciri
Kaynak: (Accenture, 2013).3

Pazarlama
ve Ticaret

Perakende

[lk olarak Dogal Gaz Ussii ve Borsas1 birbirinin alternatifi olarak kullanilabilen iki terimdir. Bu

sebeple enerji lissli ve enerji borsasi olarak ayri farkliliklar1 Tablo 3’te belirtilmektedir.

Enerji Ussii

Enerji Borsasi

Standartlastirilmis  ticaret  faaliyetlerini

destekleyen kuramsal teslim alan1 veya
noktasidir. Us, birden fazla teslimat
noktasinin tiimiinii temsil eder ve dengeleme
gibi Piyasa faaliyetlerinde oldugu iizere

ticaret ve yatirim igin de likiditeyi destekler.

Piyasa katilimcilarinin etkin bir sekilde

bulusmas1  ve ticaret yapmast i¢in

standartlastirilmis s6zlesmelerin  bulundugu

organize edilmis bir ticaret yeridir.

Gergek fiziksel iletim sebekesini temsil eder;
ancak sOzlesme goriismelerindeki spesifik
teslimat noktalarini icermesine gerek yoktur.
Boylece piyasa capinda ortak fiyatlandirma

saglanmis olur.

Hem yakin zaman teslimat1 i¢in yapilan gaz
ticaretinin oldugu spot piyasa hem de

teslimatin birka¢ yil uzatilabildigi vadeli

Sozlesmeleri forwards, futures, swaps ve
options gibi vadeli drlinleri de kapsar.
Sozkesmelerin her biri onceden belirlenmis
bir zaman ve yerde bir emtianin teslimini

ifade etmektedir.

Sozlesmelerin teslim yeri genellikle fiziki
piyasaya baglidir ve bu nedenle gaz enerjisi

iissii ortak referans olarak segilir.

3 NGL: Natural Gas Liquids; GTL: Gas to Liquid; A&U: Arama ve Uretim.
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islemler piyasas1 ulusal ortak teslimat noktasi

tizerinden gerceklestirilebilir.

Ikili anlasmalar, tezgah iistii ticaret ve enerji
borsast islemleri enerji lissii gaz fiyatinin

olusturulmasini saglar.

Ticaretler bir alic1 ve bir satici arasinda,
genellikle anonim olarak sonuglandirilir.
Bunun yaninda, takas bankasi sayesinde tiim
alicilar ve saticilar i¢in karsi taraf riski

ortadan kaldirilmis olur.

Piyasaya olan destegi; seffaflik, esneklik
saglama, dengeleme, vadeli ticaret ve risk
yonetimi agisindan 6nemlidir. Seffaf olmayan
fiyatlar ve standartlasmamus ikili s6zlesmeler

yerine birgok oyuncunun katilimiyla olusan

Sanayi ve fiziksel ticaret ¢evreleri ile birlikte

yatirnmer  ¢evrelerini  de  cezbetmektedir.

Boylece, enerji iissiinde teslim ve fiyatin
iizerinde sonuglandirilan

ortak referansi

ticaretlere bagli olarak, piyasa likiditesi bu

rekabet bazli, seffaf ve referans olarak genis katilimla artmaktadir.

degerlendirilebilir fiyatlar bu kosullarin

olusmasinda en 6nemli noktadir.
Piyasa ve kredi risk yonetim islemlerini,
ile

forward/future islemleri

desteklemektedirler.
Tablo 3: Enerji Ussii ve Enerji Borsasi
Kaynak: (BELET, 2016).

Uluslararas1 ornekleri, basarili bir borsanin kurulabilmesi ve isleyisi igin fiziksel
altyapimnin yani1 sira ile ticareti destekleyen diizenlemeler ile piyasa yapisinin mevcut
gerekliligini ortaya koymaktadir. Tiirkiye’de devam etmekte olan fiziksel altyap1 projeleri gazin
akisindaki kisitlar1 kaldirarak daha kullanigh bir platform sunarak, yeni Dogal Gaz Kanunu da
gerekli mevzuatsal altyapiy1 saglayarak Tiirkiye nin verimli bir dogal gaz iissiine sahip olmasini
ve bdylece Enerji Borsasi ile tanimlanabilecek iyi isleyen bir pazar yerinin olusmasini
destekleyecek firsatlar sunmaktadir (Accenture, 2013). Bu durum Hollanda’nin gegirdigi siireci
cagristirmaktadir. Hollanda’da 6nce dogal gaz altyapis1 yukarida belirtilen bilesenleriyle belirli
bir noktaya getirilmis, ardindan borsa islevsellik kazanmistir. Yatirimcilar da, mevzuat, altyapi
ve seffaflik anlaminda gerekli unsurlarin iyi isledigine ikna olduktan sonra Hollanda’y1 yatirim
ve ticaretin aktig1 bir cekim merkezi haline getirmislerdir. Us kavrami fiziksel ve sanal olarak

ikiye ayrilmaktadir. Bunlarin tanimlar1 Tablo 6’da belirtilmektedir.
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Fiziksel Us

Sanal Us

Sebeke iizerindeki birden fazla boru
hattinin kesismesiyle veya birlesmesiyle
olusan bir alan1 temsil eder.

Bir cografi bolgede birden fazla fiziki iissiin
bulunmasi, bolgesel fiyatlar arasinda
arbitraj imkanlarimin olusmasin1 ve bu
sebeple Ozel boru hatt1 sirketleri tarafindan
tasima kapasitesi yatirimlart yapilmasini
saglamaktadir.  Ancak,

piyasada gaz

piyasast  boyunca  boru  hatlarinin

birbirleriyle olan erisimi diizenleyen bir

regiilator gerektirebilmektedir.

Tek bir teslimat noktasini temsil eder; gazin

sanal bir noktadan gegtigi varsayilir.

basitlestirilmis

daha

Sanal  {issiin girig/cikis

diizenlemelerinden dolay1 kullanigh
olmasi, yeni partilerin gaz piyasasina girmeleri

i¢in ilgilerini ¢cekmektedir.

Omnekler: Henry Hub — Louisiana, ABD;
Zeebrugge — Belgika.

Tablo 4: Fiziksel ve Sanal Us

Omekler: NBP — Birlesik Krallik; TTF —

Hollanda.

Rekabetgi ve likit bir enerji borsasinin kurulmasi igin iyi isleyen bir enerji iissiiniin kurulmasi

onem tasimaktadir. Iyi isleyen bir enerji iissii i¢in dort ana faktdr asagida belirtilmistir (Global

Energy Monitor, 2021).

1. Fiziki Altyap
e lyiisleyen fiziki bir altyapisi

e Kisitlama olmaksizin gaz talebi gereksinimlerine imkan taniyan sebeke kapasitesi

e Gerektiginde sinir otesi akislart asgari kisitlamayla kolaylastiran birbirine baglantililik

e Sezonsal ve yiiksek talep zamanlari igin tedarik giivencesini destekleyen depolama ve LNG

terminalleri (Global Energy Monitor, 2021)

2. Diizenleyici Unsurlar

e Regiilasyon kurumlarinin piyasa dinamiklerini derinlemesine anlamasi

e Sebeke Isleyis Diizenlemeleri ve TPA gibi yasa, yonetmelik ve kurallarin hayata gegirilmesi

ve uygulanmast

e Toptan satis piyasasi biitiinliigliniin, rekabetin ve etkin tiiketici koruma fonksiyonlarinin

takip edilmesi

e Yerlesik en biiylik oyuncunun ayristirilmasinin saglanmasi (Global Energy Monitor, 2021)
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Sebeke Operasyonlari

Girig/Cikis Modeli gibi kapasite-rezervasyon modellerinin varligi

Etkin Dengeleme Mekanizmasi

Etkin nominasyon siire¢ ve sistemleri

Seffaf bir sekilde yiitiitiilen dengesizlik iicretlendirme yapisi

Iyi entegre edilmis depolama giris ve ¢ikis siiregleri

Sisteme giris, sistemden ¢ikis ve perakende alanlarina dagitim igin seffaf tarifelerin varligi
Iyi calisan ve entegre bilisim sistemler (Global Energy Monitor, 2021)

Piyasa ve Ticaret

Ortak fiyat referansi olusturulmasi ve desteklenmesi

Oyuncular tarafindan benimsenmis ve standartlagtirilmis fiziki s6zlesme kosullart

Uzun vadeli sozlesmelerin siirelerinin ve sartlarinin sinirlarmi belirleme ve uygulama
(piyasaya yeni giris yapacak oyunlarin disarida kalmasinin 6nlenmesi)

Gecmisten gelen uzun vadeli kontratlarin sinirlayict sartlarinin iyilestirilmesi

Seffaf fiyat olusturma mekanizmalarinin/platformlarinin varlig

Iyi isleyen vadeli iiriinler piyasasinin gelistirilmesi

Spot, vadeli ve dengeleme piyasalar1 arasinda senkronizasyon

Finansal hizmetler ve kredi mekanizmalarinda oturmus bir yapinin saglanmis olmasi (takas

bankas1 gibi) (Global Energy Monitor, 2021)
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IKINCI BOLUM: KURESEL DOGAL GAZ SEKTORU VE TURKIYE’NiN ENERJi
GORUNUMU

Bu boliim, kiiresel dogal gaz sektoriiniin mevcut durumu ve Tirkiye’nin enerji
goriinimiinii yansitmaktadir. Kiiresel enerji piyasalarinda dogal gaz, hem fosil yakitlar arasinda
en temiz secenck olarak hem de artan enerji talebine yanit verme kapasitesiyle kritik bir rol
oynamaktadir. Diinyadaki dogal gaz rezervlerinin dagilimi, liretim ve tiiketim trendleri, fiyat
dalgalanmalar1 ve uluslararasi ticaret akiglari analiz edilerek, sektoriin dinamikleri ve gelecege

yonelik projeksiyonlar ele alinmistir.

Tiirkiye, stratejik cografi konumu sayesinde dogal gaz ticaretinde dnemli bir kavsak
noktas1 olma potansiyeline sahiptir. Ulkenin enerji talebi hizla artarken, enerji arz giivenligini
saglamak ve enerji ¢esitliligini artirmak amaciyla g¢esitli projeler hayata gecirilmektedir. LNG
terminalleri, boru hatlar1 ve yenilenebilir enerji yatirimlari gibi altyapi gelismeleri, Tiirkiye nin
enerji merkezi olma hedeflerine katki saglamaktadir. Bu kapsamda, Tirkiye’nin enerji
politikalarini, mevcut dogal gaz altyapisini, disa bagimliligini azaltma stratejilerini ve enerji arz

giivenligini artirma c¢abalarin1 detaylandirilmaktadir.

2.1 Dogal Gaz Tedarik Zinciri

Dogal gaz, organik maddenin anaerobik ayrismasindan iiretilmektedir. Dogada fosil
halde tek basina veya petrol ve diger hidrokarbonlarla birlikte bulunmaktadir. Dogal gaz tedarik
zinciri, dogal gazin ¢ikarilmasindan tiiketiciye ulastirilmasina kadar tiim genis kapsamlidir. Bu
zincir, cesitli asamalar igerir ve her agsamanin bir araya getirilmesiyle entegre sekilde calisir.
Dogal gazin ¢ikarilmasi, ¢alistirilmasi, yiiriitiilmesi, sonuglart ve nihai tiiketiciye dagitilmasi

gibi temel 6zellikler bu zincirin yapi taglarini olusturmaktadir.

Dogal gaz tedarik zincirinin detaylar1 Sekil 8’de gdsterilmistir.
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Sekil 8: Dogal Gaz Tedarik Zinciri
Kaynak: (Snam Atlas).

2.2 Kiiresel Dogal Gaz Sektorii

Kiiresel dogal gaz sektorii, enerji liretimi, 1sinma ve sanayi uygulamalart i¢in kritik bir
enerji kaynagi olan dogal gazin liretimi, taginmasi, depolanmasi ve dagitimini kapsayan genis
ve dinamik bir sektordiir. Dogal gaz sektdrii, arz ve talep dinamikleri, fiyatlandirma
mekanizmalar1 ve uluslararasi ticaretle sekillenir. Baglica dogal gaz iireticileri arasinda ABD,
Rusya, Katar ve Iran gibi iilkeler yer alirken, biiyiik tiiketici pazarlar1 arasinda Avrupa, Asya
ve Kuzey Amerika bulunmaktadir. LNG teknolojisinin gelisimi, kiiresel ticaretin artmasina ve

uzak mesafelere dogal gaz taginmasina olanak tanimustir.

Kiiresel enerji sisteminin karsi karsiya oldugu zorluklar ve belirsizlikler 1970’lerin son
biiylik enerji soklarindan bu yana neredeyse 50 yildir en yiiksek seviyelerindedir. Enerji
perspektifinden bakildiginda artan kitliklar, artan fiyatlar ve enerji tiglemesi ele alinirken diisiik
karbonun yani sira enerji giivenligi ve enerji alinabilirliginin devam eden Onemi
vurgulanmaktadir. Paris iklim Anlasmasi hedeflerini karsilamak igin devletlerin derin ve hizli
bir karbonsuzlastirmaya ulasma ihtiyacinin oldugu ve net sifira ulagmak amaciyla

taahhiitlerinde kayda deger ilerleme kaydedildigi goriilmektedir. Ancak, bu taahhiitler heniiz
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sahada somut ilerlemeye donlisememistir: Paris hedefleri kabul edildiginden beri karbon
emisyonlar1 her y1l artmaya devam etmistir. Diinya’da her ne kadar siirdiiriilebilirlik ad1 altinda
gelismeler yasansa da enerji tiiketimleri siirdiiriilemez bir yolda ilerledigimizi gostermektedir

(BP, 2022).
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Grafik 3: Yakitta Birincil Enerjideki Degisim
Kaynak: (BP, 2022).

Grafik 3’de goriildiigii tizere birincil enerji talebi 2021°de %5,8 artarak 2019 seviyelerini %1,3

asmistir. 2019 ve 2021 arasinda yenilenebilir enerji 8 EJ'nin (Exajoule) iizerinde artmistir.
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Grafik 4: 2021 Y1l Kiiresel Birincil Enerji Tiiketim Oranlart
Kaynak: (BP, 2022).

Fosil yakitlarin tiiketimi genel olarak degismemistir. Birincil enerjideki degisim, 2021°de 31 EJ
ile 2020°de goriilen sert diislislin tersine tarihin en biiyiik artisin1 yapmistir. 2019°da 8 EJ



seviyelerinde olan birincil enerji, 2021°deki genisleme Cin’in 10 EJ genislemesiyle ayni

zamanda 13 EJ’de gelismekte olan iilkelerdeki artistan kaynaklanmistir (BP, 2022).

Dogalgaz Tiikketim EJ ~ B Birincil Enerji Tiiketim EJ

b64,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Grafik 5: Birincil Enerji Tiiketiminde Dogal Gazin Yeri
Kaynak: (BP, 2022).

IEA, EIA, BP, ExxonMobil vb. uluslararasi kurum ve kuruluslarin projeksiyonuna gore 2050

yilina kadar enerji talebinde dogal gazin artacagi ongoriilmektedir.
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Grafik 6: 2010 - 2050 Y1illari Kaynak Bazinda Kiiresel Enerji Arzi
Kaynak: (IEA, 2021).

Tasimacilik sektoriinde dogal gaz kullaniminin da ortalama %2,6 artmas1 beklenmektedir. Bu
art1is yogun olarak Asya iilkeleri kaynakli olacaktir. Asya iilkelerinde 6zellikle kamyon ve nehir

nakliye uygulamalarinda LNG kullanim1 artmaktadir.
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Sekil 9: 2020 Y1l Bolgelere Gore Diinya Petrol ve Dogal Gaz Rezervleri
Kaynak: (OECD, 2020).

Diinya dogal gaz rezervlerinin Sekil 9°da gosterilmektedir. OECD iilkelerinin dogal gaz rezervi

ise toplam rezervin %10,8’ini olusturmaktadir.

Rusya I 37 4
fran . 32, 1

Katar I 04 7

Tirkmenistan NI 136
ABD I 126
Cin I S 4
Venezuela NS 6,3
Suudi Arabistan NG 6
BAE NN 59
Nijerya NI 55

Grafik 7: 2020 Yil1 Dogal Gaz Rezervine Sahip Ilk 10 Ulke (milyar m3)
Kaynak: (OPEC, 2021).

En fazla dogal gaz rezervlerine sahip olan iilke Sekil 9’da gosterildigi gibi 37,4 trilyon m3 ve
diinyadaki %18,8 pay1 ile Rusya’dir. Avrupa iilkelerinin dogal gazda Rusya’ya bagimliliginin
%40 seviyesine ulagsmasi nedeniyle de dogal gazin stratejik 6nemi artmistir. Diinya’da en fazla
dogal gaza sahip olan ikinci iilke ise Iran’dir. Iran, 34 trilyon m3 rezervi ve diinyadaki %17,06
pay1 ile dogal gaz piyasasinda 6nemli aktdrlerdendir. Diinya’da basta LNG olarak dogal gazi
ihra¢ eden Katar ise, 24,7 trilyon m3 ve diinyadaki %13,1 pay1 ile dogal gaz piyasasinda énemli
iilkelerdendir. Dogal gazda en fazla rezerve sahip olan bu ii¢ {ilkeyi sirasiyla; Tiirkmenistan,
ABD, Cin, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Nijerya, Venezuela ve Cezayir
izlemektedir (OPEC, 2021). Yiiksek dogal gaz rezervine sahip ABD, Rusya ve Ortadogu
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iilkelerinde talep fazlasi dogal gaz, ham madde ve yan fiiriin elde etme amaciyla farkli
sektorlerde kullanilabilmektedir. Oniimiizdeki bes yil icerisinde bu iilkelerde giibre ve

petrokimya iiretim sektorlerinde dogal gaz talebinin yliksek oranda artacagi dngoriilmektedir.

2.2.1 COVID-19 Sonras1 ve Rusya-Ukrayna Savasi Ekseninde Enerji
Kaynaklarindaki Kirilganhklar

2019 yilinda Cin’de ortaya ¢ikan ve ¢ok kisa bir silirede tiim diinyay1 etkisi altina alan
COVID-19 pandemisi tiim sektorler i¢in 2020 yilindaki faaliyetleri etkilemistir. Pandemide
talep lizerindeki baskinin azalmasiyla giiclii bir talep artis1 yasanmistir. Talepte yasanan bu artig
ve arz kisitlar1 Tiirkiye’nin de i¢cinde bulundugu Avrupa ve Asya Pasifik piyasalarinda yiiksek
fiyat artiglar1 olmustur. Enerji talebindeki bu keskin toparlanma, etkili asilarin yaygin sekilde
dagitilmasi ve diinyanin birgok yerinde COVID-19 kisitlamalarinin hafifletilmesiyle miimkiin
olan ekonomik aktivitedeki hizli iyilesmenin bir gostergesidir. COVID-19 kisitlamalar
gevsetildikce ve ekonomik aktivite diizeldikge, enerji tiiketimi keskin bir sekilde genislemekte
ve mevcut enerji kaynaklarina yonelik talepleri artirarak sistemdeki kirilganliklari

vurgulamaktadir (BP, 2022).

2021 yil tlkelerin gerilimlerinin piyasalari etkiledigi bir y1l oldugu diisiiniildiigiinde
ozellikle AB, ABD, Rusya ve Cin ekseninde yasanan gelismeler, kiiresel tedarik ve fiyat

tartismalarini beraberinde getirmistir.

Almanya gazimmin %55’ini Rusya’dan almaktaydi ve Rusya’nin 24 Subat Ukrayna
isgalinden once Almanya bu oram1 %35’e diisiirerek ithalati tamamen sona erdirme sozii
vermistir. Gaz lizerine olan bu ikameyi ise komiir kullanimini artirarak komiir {izerine
yatirimlarini artirmistir. italya ve Ispanya ise bu siirecte Cezayir’den yaptig1 ithalat1 artirmustir.
Ayni zamanda AB, iiye devletlerin gaz kullanimin1 %15 oraninda azaltilmasina yonelik
anlagsmalar yaparak arz kisit sorununu ¢ozmeye c¢alismistir. Rusya’nin Temmuz ayinda arzi
kisacag1 yoniindeki agiklamalariyla, bir giin i¢cinde Avrupa’daki toptan gaz fiyatlart %10
artmistir (BBC News, 2022).
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Grafik 8: Kiiresel Dogal Gaz Uretimi (milyar m3)
Kaynak: (EIA, 2022).

2020 yilinda pandeminin talebe etkisiyle tiretimde bir diisiis gézlemlense de, 2021
yilinda tiretimde artis gergeklesmistir. COVID-19 pandemisi ile kiiresel olarak yavaslayan
ekonomik durumla birlikte 2020 yilinin Ocak ayindan itibaren de LNG arzinda azalma
yasandig1 goriilmektedir. Kiiresel LNG piyasasindaki bu séz konusu yavaglamanin Asya ve
Avrupa ekonomilerindeki etkisinin yani1 sira Tiirkiye gibi disa bagimli {ilkelerin boru hatti

gazindan LNG’ye gecisini hizlandirmistir.

Kiiresel LNG arzinin %90°1 11 iilke tarafindan karsilanmakta olup s6z konusu iilkeler
arasinda One ¢ikan dort iilke Katar, Avustralya, ABD ve Rusya’dir. Diinya LNG arzinin %60’ 11
kontrol eden bu dort iilke igerisinde Katar ve Avustralya toplam kapasite ve ihracat ile ilk iki
sirada yer alarak piyasa yapici konumundadir. Katar, biiylik dogal gaz rezervleri ve stratejik
LNG tesisleriyle one ¢ikarken, Avustralya son yillarda yaptig: biiyiik yatirimlar ve genisleyen
LNG ihracat kapasitesiyle dikkat ¢ekmektedir. ABD, kaya gazi devrimi sayesinde LNG
iretiminde hizla yiikselmis ve 6nemli bir ihracat¢i haline gelmistir. Rusya ise zengin gaz
rezervleri ve cografi konumu ile hem Avrupa hem de Asya pazarlarina LNG ihrag
edebilmektedir. Bu iilkeler, LNG piyasalarinda belirleyici bir rol oynamakta ve kiiresel enerji

dengelerini sekillendirmektedir.

Ulkeler 2019 2020
Katar %21,51 9021,98
Avustralya %21,52 %21,29
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ABD %10,25 %11,90

Rusya %7,96 %7,56
Malezya %7,14 %6,45
Nijerya %5,59 %5,73
Endonezya %4,28 %3,78
Trinidad Tobago %3,77 %3,38
Cezayir %3,37 %3,10
Umman %2,82 %2,45
Papua Yeni Gine %2,00 %2,31
Digerleri %09,79 %10,06

Tablo 5: Toplam LNG Ihracatinda Uretici Ulkelerin Paylari
Kaynak: (TUBA, 2021).

ABD, LNG ihracat1 yapan iilkeler arasinda en dikkat ¢ekici olanidir ve mevcut piyasa kosullar
ile son yillarda gosterdigi ani kapasite artisiyla 6ne ¢ikmaktadir. ABD’nin konvansiyonel
olmayan petrol ve gaz liretimindeki bagarisi, LNG iiretim ve ihracat kapasitesine de yansimustir.

Bu durum, iilkenin enerji piyasasinda 6nemli bir oyuncu olmasini saglamaktadir.

Bolge 2019 2020
Avrupa %39 %46
Asya %36 %40
Amerika %21 %11
Orta Dogu %4 %3

Tablo 6: ABD’nin Toplam LNG Satislariin Bélgesel Dagilimi
Kaynak: (TUBA, 2021).

COVID-19 pandemisi ile ortaya ¢ikan kiiresel ekonomik yavaglama ve pandeminin ne zaman
sona ereceginin bilinmemesi, yeni LNG tankeri sipariglerini de olumsuz etkilemistir. Benzer
bir durum 2008 ekonomik krizi sirasinda da gozlemlenmistir. 2008 krizi sonrast ekonomik
bozulma, yeni tanker siparislerine ciddi bir darbe vurmus ve bu etkinin sonucunda 2012 yilinda
sadece iki LNG tankeri tamamlanabilmistir. Tankerlerin yapim siiresinin 3-4 y1l siirdiigii géz

oniine alindiginda, bu durumun 2008-2009 ekonomik buhraninin bir sonucu oldugu agiktir.

Su anda, COVID-19 pandemisi kosullar1 nedeniyle benzer bir daralma sorunu ile karsi
karsiya kalmaktayiz. Yeni tanker sipariglerine bakildiginda, 6niimiizdeki bes yil icinde 58 yeni
LNG tankeri hizmete girecektir. Bu durum, dniimiizdeki yillarda LNG tagima rotalarinda artan

bir rekabet ve tasima maliyetlerinde bir artisa yol acacaktir. Tiirkiye’nin ABD gibi okyanus
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asirt LNG kaynaklarina yonelmesi, Tiirkiye’yi Avrupa ve Asya’daki alicilarla rekabete sokacak
ve yiiksek tasima maliyetleri ile kars1 karsiya birakabilecektir. Bu nedenle, Tiirkiye’nin LNG
stratejilerini belirlerken bu noktalar1 dikkate almas1 hayati 6neme sahiptir. LNG stratejilerinde
artan rekabet ve tagima maliyetleri gz Onlinde bulundurulmali ve alternatif stratejiler

gelistirilmelidir. Bu, hem enerji giivenligi hem de ekonomik siirdiirtilebilirlik agisindan

Onemlidir.
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Grafik 9: 2020-2025 Yillart Diinya Dogal Gaz Uretim Artis Projeksiyonu (milyar m3)
Kaynak: (IEA, 2022)

Grafik 9’da ise 2025 yilina kadar olan dogal gaz iiretim artis projeksiyonu
gosterilmektedir. 2020-2025 aras1 diinya dogal gaz iiretim artig projeksiyonlari, kiiresel enerji
talebindeki artis ve enerji glivenligine yonelik politikalarin etkisiyle belirgin bir biiylime
gostermektedir. Ozellikle ABD, Katar ve Rusya gibi biiyiik iiretici iilkelerin dogal gaz iiretim
kapasitelerini artirmalar1 beklenmektedir. ABD’nin kaya gazi {tretimindeki teknolojik
ilerlemeler ve yatirimlar, bu déonemde iiretim artisinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayni
sekilde, Katar’in LNG kapasitesini genisletme projeleri, kiiresel LNG arzinda 6nemli bir artisa
katkida bulunacaktir. Rusya ise yeni boru hatlar1 ve LNG tesisleri ile Avrupa ve Asya
pazarlarina dogal gaz ihracatin1 artirmayr hedeflemektedir. Cin ve Hindistan gibi Asya
iilkelerinde artan enerji talebi, kiiresel dogal gaz tiretim artisin1 destekleyen bir diger faktordiir.
Ancak, bu projeksiyonlar, kiiresel ekonomik biiyiime, enerji politikalari, ¢cevresel diizenlemeler
ve COVID-19 pandemisinin uzun vadeli etkileri gibi degiskenlerden etkilenebilir. Genel olarak,
2020-2025 doneminde diinya dogal gaz iiretiminde istikrarli bir artis dngoriilmekte olup, bu

artisin enerji giivenligi ve ekonomik kalkinma iizerinde olumlu etkileri olmasi beklenmektedir.
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Grafik 10: Kiiresel Dogal Gaz Arama ve Uretim Sektorii Yatirim Miktari
Kaynak: (TPAO, 2021)

Grafik 10°da 2011-2020 yillar1 arasinda gergeklesen dogal gaz arama ve tiretim sektorii

yatirrm miktar1 gosterilmektedir. Buna gore 2015 yilindan itibaren yatirnm miktarindaki

azalmanin kaynag olarak Paris Iklim Anlagmasimin sartlar1 olarak yorumlansa da gelecek
yillarda dogal gaz yatirimlarinda artis beklenmektedir.
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Grafik 11: Kiiresel Dogal Gaz Tiiketimi (milyar m3)
Kaynak: (IEA, 2022)

Kiiresel dogal gaz tiikketimi Grafik 11°de gosterildigi gibi 2021°de %4,9 artarak 2020°de goriilen
diististin iki katindan fazla artmistir. 2021°deki giiglii talep biiylimesi, dnceki y1l karantinalarin
devaminda goriilen ekonomik toparlanma ve hava olaylarindan kaynaklanmistir (IEA, 2022).
Arz, beklenmeyen kesintilerle birlestiginde, siki1 piyasalara ve dik fiyat artislarina yol agarak,

2021’1n ikinci yarisinda talep biiylimesini yavaglatmstir.
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2.2.2 Dogal Gaz Sektoriindeki Gelismeler
2021 Yilinda Dogal Gaz Sektoriindeki Gelismeler

Dogal gaz fiyatlar1 2021°de ii¢ ana gaz bolgesinin tamaminda giiclii bir sekilde
toparlanmistir. Avrupa'da dort kat artarak rekor yillik seviyelere ulagsmis (TTF ortalama
16$/mmBtu) ve Asya LNG spot piyasasinda ii¢ katina c¢ikmistir (JKM ortalama
18.68/mmBtu). ABD Henry Hub fiyatlari, 2021'de neredeyse iki katina ¢ikarak ortalama
3,8 $/mmBtu’ya ulasti ki bu seviye 2014'ten bu yana en yiiksek yillik seviyesidir (BP,
2022).

Kiiresel dogal gaz talebi 2021°de %35,3 artarak pandemi 6ncesi 2019 seviyelerinin iizerine
cikarak ilk kez 4 Tem siirint asmistir. 2021'de birincil enerjideki pay: bir dnceki yila gore
%24 ile degismemistir (BP, 2022).

Cin, diinyanin en biiyilk LNG ithalatcis1 olarak Japonya’y1r gecmistir ve 2021°de kiiresel
LNG talebi biiyiimesinin yaklagik %60’mn1 olusturmustur (BP, 2022).

Rusya’nin boru hatt1 ve LNG yoluyla yaptig1 dogal gaz ihracati, 2021°de toplam AB dogal
gaz tikketiminin yaklasik %40’ 1n1 olusturmustur (BP, 2022).

COVID-19 pandemisinin talep iizerindeki baskisinin azalmasi ile birlikte gii¢lii bir talep
artist 2021 yil1 boyunca piyasay: etkisi altina almistir. Talepteki bu artis, arzda yasanan
kisitlar ve yliksek karbon fiyatlar ile birlesince, Tiirkiye’nin de entegre oldugu Avrupa ve
ayrica Asya Pasifik piyasalarinda yliksek fiyat artislar1 gézlenmistir. Bu fiyat artislari,
ozellikle yilin ikinci yarisindan itibaren etkisini artirmis ve elektrik fiyatlarmin da

yiikselmesine neden olmustur (GAZBIR, 2022).
2022 Yilinda Dogal Gaz Sektoriindeki Gelismeler

Rusya’nin Ukrayna’yr isgalinden Otlirii yaptirimlara karst Avrupa’ya boru hatti
teslimatlarini1 sert bir sekilde azaltmasi nedeniyle arz belirsizligi olusmustur. Bunun
sonucunda tarihi bir rekorla dogal gaz fiyat seviyeleri artmis ve belirsizlik volatiliteyi
artirmistir (BP, 2022).

Birkag AB merkezli sirket, ihaleler ve kisa vadeli LNG sozlesmeleri yoluyla ek LNG arzi
saglamistir. Kayith LNG akisimna ek olarak, AB fiye lilkeleri Rus olmayan boru hatti
tedarikgilerinden ithalatlarini ¢esitlendirmeye baslamistir.

Isgal ile birlikte tetiklenen gaz krizi, piyasa diizenlemelerini beraberinde bir zorunluluk
olarak getirmistir. Avrupali alicilar, LNG tedariklerini gii¢lii bir sekilde artirarak gesitli

ithalat bolgelerinde pazarin daralmasina ve talep yikimina neden olmustur (BP, 2022).
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Ancak LNG tedarikinde bolgeler arasi rekabet, ilave Avrupa ihtiyaglari, 6zellikle Asya'daki
diger alicilar lizerinde daha fazla baski olusturacagindan ve tersine Kuzeydogu Asya’daki
soguk havalar Avrupa'nin LNG’ye erisimini sinirlayabileceginden daha fazla gerilim
yaratabilme riski tasimaktadir. LNG’ye olan talep, rekabet halindeki alicilar i¢in arz
gerilimlerine ve spot fiyatlarin sarsilmasina neden olmustur.

Gazprom tek tarafli Rusya tarafindan dayatilan yeni bir ddeme sistemine uymay1
reddetmelerinin ardindan ikinci ¢eyrekte birkag AB iiye iilkesine gaz arzini kesmistir. Buna
ek olarak, Rusya Mayis ayinda Avrupali sirketlere bir dizi yaptirim getirmis ve ardindan
Gazprom Yamal-Avrupa boru hattint kullanmay1 birakacagini agiklamistir (IEA, 2022).
Gazprom, azalan kompresor giicliyle Haziran ortasinda Nord Stream iizerinden gaz
akiglarin1 kademeli olarak azaltmaya baslamistir. Gazprom’a sebep olarak, Kanada’da
bakimi yapilan gaz tiirbinlerinin, ylirtirlilkteki yaptirnm rejimi nedeniyle Rusya'ya iade
edilmedigini belirtmistir (IEA, 2022).

Kanada hiikiimetinin yaptirimlardan feragat etmesine ve gaz tiirbinlerini Almanya'ya iade
etmesine ragmen, Rusya tigiincii ¢eyrekte idari engelleri yiikseltmeye devam etmistir ve gaz
tirbinlerini almay1 reddetmistir.

Gazprom, iiciincii ¢eyrekte OECD Avrupa’ya gaz arzinda yaptigi kesintileri hizlandirarak
hem Avrupa hem de kiiresel LNG pazarlarindaki gerilimi daha da artirmistir (IEA, 2022).
Rusya’nin Avrupa’ya borulu ihracatinin azalmasiyla 2022°nin ilk sekiz ayinda Tiirkiye’ye
teslimatlar 2022’nin ilk yedi ayinda yillik bazda %13 diiserken AB’de gaz arzi 2022’nin ilk
sekiz ayinda yillik bazda %45 dismiistiir (IEA, 2022).

Kuzey Akimi iizerinden gaz akist Temmuz ay1 sonunda boru hattinin kapasitesinin sadece
%20’sine diismiistiir ve Eyliil baginda tamamen durdurulmustur. Rusya’nin AB’ye boru
hatt1 ihracat1 ticlincii ceyrekte yillik %70 diisiisle 10 milyar m3’iin altina diismiistiir, bu en
az yirmi yilin en diisiik seviyesi olmustur (IEA, 2022)

Rusya’dan gelen diisiik akislar ve Norveg dis1 yerel iiretim, alternatif kaynaklardan daha
yiiksek boru hatti teslimatlar1 ve rekor hacimlerde LNG girisi ile telafi edilmistir. 2022'nin
ilk sekiz ayinda Norveg’ten boru hatt1 arz1 %8 (6 bcm) artmistir ve Trans Adriyatik Boru
Hatti izerinden Azerbaycan’dan akis %50 (2,5 bem) artmustr.

AB ve iiye devletleri, 2022/23 kis sezonu i¢in Eyliil ayinda minimum %80 doluluk seviyesi
ve sonraki yillar i¢in %90’a kadar dolum seviyesi belirleyen yeni bir depolama yonetmeligi

icermektedir. AB ayrica, mevcut karada yeniden gazlastirma tesislerinin genisletilmesi veya
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yiizer depolama ve yeniden gazlastirma birimlerinin (FSRU’lar) ise alinmasi1 yoluyla LNG
ithalat kapasitesini artirma stratejisi uygulamaktadir.

ABD’deki fiyatlar 2008°den bu yana en yiiksek seviyelerine ulasmistir. Bu fiyat seviyeleri,
piyasa katilimcilar tizerindeki mali baskiy1 ve temerriit riskini daha da artirmistir, aktif
piyasa katilimcilarinin sayisini sinirlayan ve daha fazla oynakliga neden olan asir1 yiiksek
fiyat oynakligini beraberinde getirmistir (BP, 2022).

Asya gaz piyasalarinda gaz tiiketiminde kiigiilmeler yasanmistir; her ne kadar Cin ve
Japonya yataya yakin bir seyir izlese de Hindistan %4 daralirken Kore’de de gaz piyasasi
daralmistir (BP, 2022).

Gliney ve Orta Amerika’da 2022 yiliin ilk alt1 ayinda gaz piyasasinda diislis yaganmistir.
Kuzey Amerika, on yilin en yiiksek seviyelerinde de olsa, elektrik tiretiminden gelen talep
ve nispeten daha diisiik fiyatlar tarafindan desteklenen talebin arttigi bolgelerden biri
olmustur. Bu durumu g6z Oniine alan BP, kiiresel gaz talebinin bu yil %0,8 oraninda
diismesini ve ardindan 2023’te %0,4’lik yetersiz bilyiime tahminlerini yapmstir (BP,
2022).

IEA (International Energy Agency), kis i¢in artan belirsizlik ve arz riskine karsi, biliytik bir
gaz krizini onlemek i¢in Avrupa capinda koordineli eylemin temel roliinii vurgulayarak
bolgenin direncini daha da artirmak i¢in somut onlemler ortaya koymustur. Bu dogrultuda
AB ve liye devletleri, son aylarda arz gilivenligini daha da ¢esitlendirmek, minimum yeralti
depolama envanteri yiikiimliiliikklerini belirlemek ve mevsimsel talep indirimlerini koordine
etmek dahil olmak iizere arz giivenligini giigclendirmek i¢in bir dizi 6nlem ve eylem almistir.
Diisen Rusya arzi, biiyiik dl¢iide LNG tarafindan telafi edilmistir, bu da Avrupa’y1 birinci
siif pazar haline getirmis ve kargolar1 Asya Pasifik ve diger bolgelerden uzaklastirmistir.
Ortaya cikan siki arz, yiiksek fiyatlar ve artan piyasa belirsizligi, kiiresel gaz tiiketimi
biliylimesinde asag1 yonlil bir revizyona yol agmistir ve bunun sonucunda 2022 i¢in negatife
donmesi beklenmektedir (IEA, 2022).

Bolgenin Rusya’ya bagimliligini azaltmak i¢in TANAP uzantis1 Trans Adriyatik Dogal Gaz
Boru Hatt1 Projesi (TAP) ve Israil gazinin Avrupa’ya ulastirilmasi projeleri son donemde
giindemde ¢okca yer almaktadir. Israil'in dogal gazinin boru hatlar ile komsu Misir’a
gonderilmesi ve buradaki tesislerde sivi gaz haline getirilerek tankerlerle Avrupa’ya

ulastirilmasi éngoriilmektedir (GAZBIR, 2022).
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2.3 Tiirkiye Dogal Gaz Piyasasi

Tiirkiye dogal gaz piyasasi deger zinciri, ¢ok sayida lisans tiirii ve yiizden fazla lisans
sahibi ile bir yap1 sunmaktadir. Gaz dagitim fiyatlar diizenlenir ve gaz tedarik fiyatlar1 etkin
bir sekilde BOTAS tarafindan belirlenmektedir. Tirkiye, gaz fiyatlarinin 6ngoriilebilirligini
tyilestirerek maliyeti yansitan bir fiyatlandirma mekanizmasi benimseyerek ve adil rekabeti
tesvik ederek diizenleyici kiyaslama dogrultusunda gaz piyasasini serbestlestirmeye devam
etmektedir. 2018 yilinda dogal gaz spot piyasasinin kurulmasi ve BOTAS’in pazar payini
diisirmeye yonelik resmi hiikiimet politikasi, piyasanin daha da serbestlesmesini
saglamaktadir. Olumlu hiikiimet politikalarinin yan1 sira olasi bir bolgesel gaz ticareti merkezi

olmasi firsat1 bulunmaktadir.

2021 y1ly, Tiirkiye dogal gaz piyasasi i¢in gelismelerin yogun yasandigi bir y1l olmustur.
Tiirkiye’nin ortalama yillik tiiketiminin %26’s1na karsilik gelen 15,9 milyar m3 miktarli uzun
donemli dogal gaz kontratlarinin gecgen yil igerisinde sona ermeye baslamasi, iilkenin dogal gaz

arz tercihlerini yeniden belirlemesi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir (KPMG, 2022).

Tiirkiye gelisen ekonomisi ile diinyanin onemli enerji tiliketicileri arasinda yer
almaktadir. Grafik 12’°de verilen oranlara gore toplam birincil enerji arzi1 igerisinde petrol %28,7
oran ile birinci sirada yer alirken, petrolii %27,7’lik oran ile komiir ve %27’lik oran ile dogal

gaz takip etmistir (EPDK, 2021).
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Grafik 12: 2020 Y1l Tiirkiye Birincil Enerji Arzi Kaynaklarin Dagilimi
Kaynak: EIGM.

2020 il i¢in Tiirkiye birincil enerji tiiketiminin sektdrel dagilimi incelendigi Grafik 13’te;

tiiketime tabi arzin %?24,6’sinin sanayide, %22,7’sinin ¢evrim sektoriinde, %718,3’linlin
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ulastirmada, %17,5’inin konutlarda, %7,8’inin ise ticaret ve hizmet sektoriinde kullanildig

goriilmektedir (EPDK, 2021).
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Grafik 13: 2020 Y1l Tiirkiye Enerji Tiiketiminin Sektorel Dagilim
Kaynak: EIGM.

Tiirkiye’de 2023 yil1 Ocak ay1 verilerine gore, dogal gaz piyasasinda toplam 355 lisans almig

sirket bulunmaktadir. Lisans tiirlerine gore dagilimlar1 Tablo 7°‘de gosterilmistir.

Lisans Tiirii Adet
Ithalat 83
Uzun Dénemli 15
Spot 67
Thracat 33
Iletim 15
- LNG 14
- Boru Hatt1 1
Toptan Satis 50
- Uretim 10
- Toptan Satis (Oto LNG) | 1

- Diger 39
Depolama 8
- LNG 4
- Yeralt1 4
CNG 94
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- Satis 40

- {letim-Dagitim 44
- Oto CNG 10
Dagitim 72
Toplam 355

Tablo 7: Dogal Gaz Lisans Sayilar
Kaynak: (EPDK, 2023)

2.3.1. Tiirkiye Dogal Gaz Piyasasi Tarihsel Siireci

Tablo 2°de Tiirkiye dogal gaz piyasasinin tarihsel siireci belirtilmistir.

1986

1987
1988
1994
1995
1996
1997

1998
2001
2001

2004
2007
2007
2009
2010

BOTAS - Soyutgazexport (SSCB) Gaz alim anlagsmasi: Dogal gaz tasimacilig1 ve
ticaretinin ilk adimi1

Fiili olarak ilk dogal gaz ithalati

Cezayir ile LNG alim anlagmasi

Marmara Ereglisi LNG Terminali devreye alinmasi

Nijerya ile 22 yi1llik LNG alim anlagmast

Iran ile dogal gaz alim anlagmasi (2001 yilinda devreye girmistir)

Rusya ile Mavi Akim’dan tedarik edilmek iizere 25 yillik gaz alim anlagmas1 (2003
yilinda fiili olarak devreye girmistir.)

Bat1 Hatti’ndan Rusya ile 25 yil siireli dogal gaz alim anlagmasi

Azerbaycan ile 15 yillik gaz alim anlagmasi

4646 sayili Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.

Kanun, dogal gaz piyasasinin serbestlesmesinde, dogal gazin siirekli, ucuz ve yeterli,
kaliteli ve c¢evre ile uyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmasinda,
rekabet ortaminda faaliyet gosterecek seffaf ve finansal agidan istikrarli bir dogal gaz
piyasasinin olusturulmasinda doniim noktasidir.

BOTAS iletim sebekesinin {i¢iincii taraf erisimine agilmasi

Ik kontrat devri anlasmast ile {iiincii taraf erisimine fiili olarak agilmasi

BOTAS tarafindan Yunanistan’a ilk dogal gaz ihracat1 baslamistir.

Egegaz Aliaga LNG terminali ithalata baglamasi

LNG terminallerine {igiincii taraf erisimine iligkin yonetmelik yiirtirliige girmistir.
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2011

2012

2016

2017

2018

2018

2019

2020
2021

2022

2023

BOTAS 1n Bat1 Hatti’nda Gazprom Export’la yapilmus yillik 6 milyar m® kapasiteli
gaz alim kontratin1 uzatmamasi dogal gaz piyasasinda 6zel sektdriin paymi dnemli
Olciide artiracak bir gelisme olmustur.

Bat1 Hatti’nda 6zel sektor tarafindan 6 bem kontrat devralinmasi

Ilk Yiizer LNG Depolama ve Gazlastirma Unitesi (Floating Storage and
Regasification Unit: FSRU) tesisine lisans verilmesi (Etki Liman)

[Ik FSRU terminalinin (Etki Liman) Aliaga’da devreye alinmasi

BOTAS’ i FSRU Terminalinin Dortyol’da devreye alinmasi

Spot Gazi ithalatina iliskin Kanun degisikligi

Spot Boru Gazi Ithalat Miktar1 ve Uygulama Y énteminin Belirlenmesine Iliskin Usul
ve Esaslar

Dogal gaz fiyatlarinin seffaf bir sekilde belirlenmesi i¢in yeni kurallarin belirlenmesi
Vadeli Dogal Gaz Piyasasi (VGP); vadeli islem piyasasinin agilmasi, gelecege
yonelik fiyat ongoriilebilirliginin artirilmasi

Karadeniz gazi arz1 ile Karadeniz’de kesfedilen gazin piyasaya arz edilmesine yonelik
diizenlemeler ve tesvikler

Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Sistemi; dogal gaz ve yenilenebilir enerji

kaynaklar1 arasinda denge saglanmasina yonelik yeni diizenlemeler

Tablo 8: Tiirkiye Dogal Gaz Piyasasi Tarihsel Siireci
Kaynak: (KPMG, 2022) (KPMG, 2021)

2.3.2. BOTAS (Boru Hatlar ile Petrol Tasima A.S.)

BOTAS, Tiirkiye’nin enerji sektorii ve dogal gaz piyasasinda kilit rol oynayan bir kamu

sirketidir. 1974 yilinda, Irak ile yapilan petrol anlagmasi kapsaminda petrol tagimaciliginm

saglamak amaciyla TPAO tarafindan kurulmustur. Baslangigta sadece petrol tasimaciligi ile

ilgilenen BOTAS, zamanla dogal gaz ithalati, iletimi, depolamas1 ve dagitimi gibi gorevleri de

istlenmistir. BOTAS 1n temel gorev ve faaliyetleri sunlardir:

e Dogal Gaz Ithalati ve IThracati: Tiirkiye'nin dogal gaz ihtiyacini karsilamak icin gesitli

iilkelerden dogal gaz ithalat: yapar. Ithalat yapilan baslica iilkeler arasinda Rusya, iran ve

Azerbaycan bulunmaktadir. Thracat faaliyetleri de yaparak Tiirkiye'nin enerji ticaretinde

onemli bir rol oynar.

e Boru Hatlar Isletimi: BOTAS, Tiirkiye genelinde genis bir dogal gaz ve petrol boru hatti

ag1 isletmektedir. Bu hatlar, enerji kaynaklarinin glivenli ve etkin bir sekilde tasinmasini

saglar. Onemli boru hatt1 projeleri arasinda TANAP ve Tiirk Akim bulunmaktadir.
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LNG ve Depolama: LNG terminalleri ve yer alt1 dogal gaz depolama tesisleri isletmektedir.
Bu tesisler, arz giivenligini artirmak amaciyla kritik 6neme sahiptir.

Piyasadaki Diizenleyici Rol: Tiirkiye'nin dogal gaz piyasasinda bas aktor olarak, dogal gazin
tedarik, iletim ve dagitim siireglerini diizenler ve denetler.

Stratejik Projeler: TANAP; Azerbaycan’dan gelen dogal gazi Tiirkiye tizerinden Avrupa’ya
tagiyan onemli bir projedir. Tiirkiye’nin enerji arz giivenligini artirmak ve enerji merkezi
olma hedefine ulasmak icin kritik bir projedir. TiirkAkim ise Rusya’dan Tiirkiye’ye
Karadeniz iizerinden dogal gaz tagiyan bir boru hattidir. Bu proje, Tiirkiye nin dogal gaz
arz giivenligini gliclendirmektedir.

Yenilik¢i Calismalar ve Gelecek Planlari: Yenilenebilir Enerji Projeleri: BOTAS, enerji
sektoriinde siirdiiriilebilirligi artirmak amaciyla yenilenebilir enerji projelerine yatirim
yapmaktadir. Yeni boru hatlar1 ve LNG terminalleri de insa ederek enerji tedarik agini

genisletmeyi planlamaktadir.

{ Uluslararasi Saticilar } ‘ Uretici Sirketler }
@ )
Toptan
Satig
> BOTAS
Dagitim ={ Nihai Tlketiciler }
—

Sekil 10: Tiirkiye’de Dogal Gaz Piyasasinin Yapisi ve BOTAS

2.3.3 4646 Sayih Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu
Tiirkiye dogal gaz piyasasinin hukuki altyapisini olusturan “4646 sayili Dogal Gaz

Piyasas1 Kanunu” dogal gaz sektdriinde faaliyet gdsterebilmek i¢in gerekli olan diizenlemeleri

ve lisanslama siirecini belirlemektedir. Bu kanuna gére, dogal gaz ithalati, iletimi, depolamasi,

toptan satisi, ihracati, dagitimi ve CNG dagitimi ve iletimi gibi piyasa faaliyetlerini yiiriitmek

isteyen her kurum veya kurulusun ilgili lisanslar1 almas1 zorunludur.
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4646 sayil1 Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu’nda belirlenen diizenlemeler asagidaki gibidir:

e Piyasa faaliyetlerindeki islemlerin diizenlenmesi, denetlenmesi ve piyasadaki oyuncularin
EPDK tarafindan lisanslandirilmasi,

e BOTAS 1n iletim disindaki faaliyetlerinin ve alt sirketlerinin 6zellestirilmesi,

e BOTAS 1n sahip oldugu dagitim sirketlerinin 6zellestirilmesi ve yeni dagitima baslanacak
sehirlerde de dagitimin ihale yapilarak belirlenecek 6zel sirketlerce gergeklestirilmesi,

e Ithalat, ihracat, depolama ve toptan satis faaliyetlerinin BOTAS m yaninda lisans alacak
ozel sirketlerce gergeklestirilebilmesi,

e Ozel sirketlerin BOTAS 1 mevcut uzun vadeli anlasmalarmin bittigi iilkelerle uzun vadeli
ithalat anlagmalar1 yapabilmesi,

e BOTAS 1n ithalat paymnin iilke i¢i tiiketim miktarinin %20’sine diisene dek yeni uzun
donem ithalat anlagmas1 yapmasinin engellenmesi,

e Rekabetin olusmadigi alanda EPDK’nin diizenlemede bulunmasi (KPMG, 2021).

Meveuot Saticslar Yeni Satscilar
.f- / ITHALAT :
l BOTAS OZEL ITHALAT SIRKETLERI
- TOPTAN SATIS | .
l BOTAS OZEL TOPTAN SATIS SIRKETLERI |
o — ey & % mm—— N N B R b [ s s e P
r . - Yl N e m—— o o® B — 0w m— W — o — f!eﬁtlSukﬂ]er

'l BOTAS OZEL ILETIM SIRKETLERI |
o on | — o — o —— — W — 0 — W —
r DAGITIM | Ir SERBEST TUKETICILER I
| Mevecut ve Yeni Dagitim Sirketleri : ' [
| I
!

------------

Sekil 11: 4646 Sayil1 Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu Sonrasi Dogal Gaz Piyasasi

[lgili Kanun’un yani sira Tiirkiye Dogal Gaz Piyasas1 Y&netmelikleri ile birlikte iilkedeki dogal

gaz piyasasinin diizenlenmesi amaciyla yasal cerceve saglanmaktadir.
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2.3.4 Tiirkiye Dogal Gaz Piyasasinda Serbestlesme
Tiirk gaz endiistrisindeki serbestlesme, Tiirkiye i¢in olumlu sonuglar doguracaktir. Dogal

gaz piyasasinin serbestlesmesinin 6nemi ii¢ baslik altinda toplanabilir (Strategy&, 2018).

% Gaz fiyatlarinin 6ngoriilebilirligi:
» Gaz fiyatlarinin gelisimini serbest piyasa dinamikleri yerine devlete ait BOTAS'n
kararlarina dayandirdigi i¢in tahmin etmek ¢ok zordur.
= Serbestlesme oldugunda enerji yogun sanayi yatirimlarinda artis olacaktir. Clinkii
enerji yogun endiistriler, gaz fiyatlarinin 6ngoriilebilirligini ve piyasa kosullarinda

gaz tedarik edebilmeyi gerektirmektedir.

X/

» Maliyeti yansitan fiyatlandirma mekanizmasi:
» Tirkiye'de su anda maliyeti yansitan bir fiyatlandirma mekanizmasi bulunmamaktadir.
» BOTAS, gaz alim fiyatlan1 yiikseldiginde son kullanici fiyat artislarini 6nlemek igin
genellikle piyasayi siibvanse etmektedir.
» BOTAS'n ne zaman ve ne kadar siireyle miidahale edecegi belli degildir.
= Serbestlesme oldugunda bolgesel merkez olma durumu kuvvetlenecektir. Artan
boru hatt1 ve depolama kapasitesi, talebe gore dogal gaz arzim artiracaktir. Gergek
bir bolgesel ticaret merkezi olabilmek ig¢in altyap:r yatirimlarina ek olarak gaz
fiyatlarinin tek bir fiyattan ziyade gergek maliyetleri yansitmasi gerekmektedir.

Adil rekabet:

e

AS

» BOTAS, deger zincirinin tiim adimlarinda (dagitim hari¢) 6nemli bir pazar payina

sahiptir ve fiyat belirleyici konumundadir.

A\

Fazla arza sahip olmak ve serbestlestirme, oyuncular1 piyasa kosullarinda gaz ticareti

yapma konusunda da gii¢lendirecektir.

» Serbestlesme oldugunda elektrik piyasasinin gelisimini destekleyecektir. Dogal
gazin elektrik Uretiminin ana kaynagt oldugu g6z Oniine alindiginda,
serbestlestirilmis bir dogal gaz piyasasi etkili ve gelismis bir elektrik piyasasinin

habercisi olarak goriilmektedir.

2.4 Tiirkiye’de Dogal Gaz Uretimi
Dogal gaz arama ve lretim faaliyetleri, 6491 sayili Tirk Petrol Kanunu’na gore

diizenlenmekte olup bu faaliyetler Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii (MAPEG)
tarafindan verilen arama ve isletme ruhsatlar1 kapsaminda gergeklestirilmektedir. Arama

ruhsatlari, belirli bir bolgede dogal gaz ve petrol rezervlerinin arastirilmasi i¢in gerekli izinleri
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saglar ve belirli bir siire i¢in gecerlidir. Bu ruhsatlarin alinabilmesi i¢in sirketlerin teknik ve
mali yeterlilikleri degerlendirilir. Arama faaliyetlerinde basarili olunmast durumunda, isletme
ruhsat1 alinarak iiretim asamasina gegilir. Uretim ruhsat1, belirlenen rezervlerin ¢ikarilmasi ve
islenmesi icin gereklidir. Ayrica, liretim yapan sirketler, tirettikleri dogal gazi1 yurt disina ihrag
edebilmek igin ihracat lisans1 almak zorundadir. Ihracat lisansi, dogal gazin uluslararasi
piyasalara satis1 i¢in gerekli diizenlemeleri ve izinleri kapsar. Bu lisans, sirketlerin uluslararasi
ticaret standartlarina uyumunu ve enerji arz giivenligini saglamayr amaglar. Bdylece,

Tiirkiye’nin dogal gaz iiretim potansiyeli artirilirken, ayn1 zamanda ekonomik fayda saglanir

807
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ve enerji ihracatindan elde edilen gelirler iilke ekonomisine katkida bulunmaktadir.
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Grafik 14: 2013-2023 Yillar1 Dogal Gaz Uretim Miktarlar1 (Milyon Sm®)
Kaynak: (EPDK, 2023).

2013-2023 yillar1 arasindaki dogal gaz iiretim miktarlar1 Grafik 14’de gosterilmektedir. Buna
gore, 2023 yilinda s6z konusu toptan satis lisansi sahibi sirketlerce gerceklestirilen iiretim
miktar1 2022 yilina gore % 112,55 artis gostermistir. 2023 Eyliil ayinda Karadeniz gazinin

sisteme verilmesiyle birlikte tiretimde dnemli artis yasandigi goriilmektedir.

2023 yili verilerine gore Tirkiye’deki toplam dogal gaz iliretiminin %41,84’li Zonguldak’ta
gerceklestirilmektedir. Bu sehri sirasiyla; Tekirdag, Kirklareli, Diizce ve Istanbul takip

etmektedir.

43



Atli Makina; 3,42% Petrogas; 1,20%

Thrace Basin; 9,42%

BTPAO
Thrace Basin
@ Ath Makina
W Petrogas
Marsa Turkey
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= Arar Petrol

= Corporate Resources

TPAO; 84,71%

Grafik 15: 2023 Yili Dogal Gaz Uretimi Yapan Toptan Satis Lisans1 Sahibi Sirketlerin Uretim Paylar1 (%)
Kaynak: (EPDK, 2023).

Grafik 15’deki oranlara gore iretimin %84,71’inin TPAO, %9,42’sinin Thrace Basin sirketleri
tarafindan gerceklestirildigi goriilmektedir.

1%
1%
58%
= Nihai Tiiketici Ithalat Lisans1 = Toptan Satig Lisanst
Dagitim Lisansi = Sikigtirtlmig Dogal Gaz Lisansi

Grafik 16: Uretim Yapan Toptan Satis Lisans1 Sahibi Sirketlerin Satis Yaptiklar1 Miisterilerin Paylart
Kaynak: (EPDK, 2023).

Uretim firmalarmin miisteri portfyii incelendiginde (Grafik 16), satislarindan en yiiksek pay1
ithalat lisans1 aldigin1 gostermektedir. Bu durum sektérde serbest tiiketiciye saglanan gaz

arzinda artan rekabete isaret etmesi bakimindan 6nem arz etmektedir (EPDK, 2021).
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2.5 Tiirkiye’de Dogal Gaz ithalat
Tiirkiye’de dogal gaz ithalati, iilkenin enerji ihtiyacinin biiyiik bir kismini kargilamak

icin hayati bir rol oynamaktadir. Tiirkiye, yerli iretimin sinirli olmasi nedeniyle biiyiik 6l¢iide
dogal gaz ithalatina bagimhidir. Dogal gaz ithalati, genellikle boru hatlar1 ve LNG terminalleri

araciligiyla gergeklestirilir.
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Grafik 17: ithalat Miktarlar1 (2014-2023) (milyon Smd)

Kaynak: (EPDK, 2023).

Grafik 17°de goriildiigii iizere, 2023 yilinda 50,48 milyar Sm®e ulasmustir. Grafik 18’de
Tiirkiye’nin dogal gaz ithal ettigi iilkeler belirtilmistir.

B 10257

B 5405

B 5988

| 1310

i
I 50.484

(=
<
™
—
N

Rusya Azerbaycan iran Cezayir Misir Diger* Toplam

Grafik 18: Dogal Gaz Ithalat Miktarlar1 (2023) (Milyon Smd)
Kaynak: (EPDK, 2023).
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Grafik 19: Ulkelere Gore Dogal Gaz ithalat Dagilimi (2023)
Kaynak: (EPDK, 2023).
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Grafik 20: Ulkelere Gore Dogal Gaz Ithalat Oranlari (2013-2023) (milyon Sm?3)
Kaynak: (EPDK, 2023).

Grafik 19 ve Grafik 20’ye gore; Tiirkiye, 2023 yil1 icerisinde ithal ettigi 50,48 milyar m® dogal
gazin (Grafik 19) %42,27 sine karsilik gelen 21.34 milyar m*®'ii Rusya Federasyonu’ndan ithal

etmistir.

%1,57

\

%098,43

Ithalat = Uretim

Grafik 21: Dogal Gaz Tedarik Kaynaklariim Oranlar1 (%)
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Kaynak: (EPDK, 2023).

3,43% 2,77

BBOTAS BORU HATLARI ILE
PETROL TASIMA ANONIM
SIRKETI

AKFEL GAZ SANAY1 VE TICARET
ANONIM SIRKETI

BOSPHORUS GAZ CORPORATION
ANONIM SIiRKETI

90,45%

Grafik 22: 2023 Sirket Bazinda Dogal Gaz Ithalat:
Kaynak: (EPDK, 2023).

2023 yilinda, sirketler bazinda en ¢ok ithalat1 gerceklestiren sirket BOTAS olmustur.

%03,43
%1,98 %2 77

= Akfel Gaz Sanayi ve Ticaret AS
Bosphorus Gaz Corporation AS
= BOTAS (Boru Hatlari ile Petrol 0490.45

Tasima AS)

« Kibar Enerji AS

Grafik 23: 2023 Sirketlerin ithalat Paylari
Kaynak: (EPDK, 2023).

Grafik 23’de gosterildigi tizere, 2022 yilinda da BOTAS ithalatta lider sirket olmustur.
BOTAS’1 Akfel Gaz takip etmistir.

2.6 Tiirkiye’de Dogal Gaz ihracati
Grafik 24’de gosterildigi gibi 2022 yilinda 581,43 milyon Sm? olan ihracat miktari,

2023 yilinda 896,28 milyon Sm¥’e yiikselmistir.
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Grafik 24: Tiirkiye'nin Thracat Hacimleri (2012-2023) (milyon Sm?)
Kaynak: (EPDK, 2023).

Dogal gazin ihrag edildigi tilkeler Tablo 9’da gosterilmistir.

Dogal Gazin Thrag¢ Edildigi Ulke

Boru Gaz

Bulgaristan 370,90
Yunanistan 216,57
Romanya 101,46
LNG

Bulgaristan 0,05
Isvigre 206,42
Kuzey Makedonya 0,84
Sirbistan 0,03
Genel Toplam 896,28

Tablo 9: Tiirkiye Thracat Miktar1 (2023) (milyon Sm?)
Kaynak: (EPDK, 2023).

Bulgaristan’in kamu dogal gaz sirketi Bulgargaz, Tiirkiye’nin LNG terminallerine erigim ve
gazin Bulgaristan’a sevkiyatini saglamak i¢in BOTAS ile 3 Ocak 2023 tarihinde 13 yil stireli

bir anlagsma imzalamstir.
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Grafik 25: [hracat Miktarlar1 (2023) (milyon Smd)
Kaynak: (EPDK, 2023).

2023 yilinda ihracat 896,28 milyon m*’e yiikselmis olup Grafik 25’de belirtildigi gibi bunun
249,64 milyon m*®ii Ekim aymda gerceklesmistir. Bu miktarin 6nemli bir kismi Isvigre ve
Bulgaristan’a yapilmistir; Bulgaristan ve Rusya arasinda yasanan gerilimlerden kaynakli

Tiirkiye’den ithal edilmistir.

2.7 Tiirkiye’de Dogal Gaz Tiiketimi
Tiirkiye nin 2023 yilindaki dogal gaz tiiketimi 50,211 milyar Sm® e ulagmustir.

53.857
59.854

49.204
48.261

=
o
g g g
o
~ g re)
= < ™
—
3]
)
»

4 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

~
(o2}
o
(a2}
<

2010 2011 2012 2013 20

45.286

I 37.411
I 45,242
I 48,717

[EEN

Grafik 26: Dogal Gaz Tiiketimi (2010-2023) (milyon Sm?)
Kaynak: (EPDK, 2023).

Grafik 26’da dogal gaz tiikketim miktarlarinin bir 6nceki yila kiyasen degisimleri belirtilmistir.
2020 ve 2021 yillarinda, COVID-19 pandemisinin etkisiyle beraber tiiketimde artis

49



gbzlemlenmektedir. EPDK’nin 2022 yil1 Agustos ay1 verilerine gére 2021 yilinin Agustos ayina
oranla dogal gaz tilketimi %17,68 oraninda azalmistir (EPDK, 2022). Dogal gaz tiiketimindeki
bu azalis elektrik santrallerinde kullanilan dogal gaz tiiketiminin diisiistinden

kaynaklanmaktadir.
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Grafik 27: Bir Onceki Yila Gére Dogal Gaz Tiiketimindeki Degisiklikler
Kaynak: (EPDK, 2023).

2023 yilimin sektorel dagilimi Grafik 28’de gosterilmektedir.

Diger
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2,72%

Sanayi Sektorii
24,48%

Grafik 28: Sektorel Dogal Gaz Tiiketim Oranlari (2023) (%)
Kaynak: (EPDK, 2023).
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Grafik 29: Sektorlere Gore Dogal Gaz Kullanim Miktarlar: (milyon m3)
Kaynak: (EPDK, 2023).

Tiirkiye’de dogal gaz tiiketiminin illere gore dagilimi incelendiginde (Grafik 29), sanayinin
yogun ve yiiksek niifusa sahip, konut sayisinin fazla oldugu illerin tiiketimde 6ne ¢iktigi

goriilmektedir.

Grafik 30°da lisansli firmalarin nihai tiiketiciye yaptig1 satiglar gosterilmistir.
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Grafik 30: il Diizeyinde Dogal Gaz Tiiketim Miktarlar1 (2023)
Kaynak: (EPDK, 2023)
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Grafik 31: Sirket Bazinda Nihai Tiiketici Dogal Gaz Satiglar1 (2023) (%)
Kaynak: (EPDK, 2023).

2.8 Depolama

Tiirkiye dogal gaz piyasasinda depolama alaninda gerceklestirilen yatirimlar ile yeralti
depolama kapasitesinde ve de LNG terminal kapasitesinde ve yillar itibariyla stok miktarlarinda

artis goriilmektedir.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil Ekim Kasim | Aralk

Yillar | 1.439,00 | 1.356,08 | 1.128,64 | 1.217,72 | 1.824,32 | 1.901,10 | 1.991,80 | 2.211,89 | 2.477,99 | 2.477,33 | 2.085,64 | 1.49341

2014 | 1.137,03 | 771,25 760,34 1.197,15 | 1.586,83 | 1.796,99 | 2.023,92 | 2.383,78 | 2.611,47 | 2.566,16 | 2.346,69 | 1.873,08

2015 | 1.324,09 | 1.019,49 | 599,13 249,76 644,68 927,09 1.306,61 | 1.597,04 H 2.181,86 | 2.377,36 | 2.661,03 | 2.126,76

2016 | 1.708,55 | 1.274,30 | 884,75 1.191,85 | 1.485,92 | 1.787,80 | 2.125,45 | 2.484,97 | 2.773,51 | 2.820,56 | 2.285,98 | 1.695,34

2017 | 1.183,18 | 919,16 976,92 1.205,73 | 1.611,42 | 2.142,49 | 2.533,83 | 2.884,04 | 3.144,58 | 3.194,05 | 2.906,36 | 2.948,37

2018 | 2.742,08 | 2.777,72 | 2.888,64 | 3.021,92 | 3.094,31 | 3.243,02 | 3.190,54 | 3.245,63 | 3.274,47 | 3.359,33 | 3.362,98 | 3.167,23

2019 | 2.729,27 | 2.167,46 | 1.677,21 | 1.475,93 | 1.580,07 | 2.054,40 | 2.285,79 | 2.791,74 | 3.236,40 | 3.465,64 @ 3.452,07 | 3.095,44

2020 | 2.237,64 | 1.914,51 | 1.584,80 | 1.423,20 | 2.150,38 | 1.882,57 | 2.128,59 | 2.430,96 | 2.814,84 | 3.258,84 | 2.961,69 K 2.852,00

2021 | 2.319,65 | 2.611,69 | 1.808,41 | 2.030,95 | 2.374,89 | 2.606,40 | 2.791,42 | 2.693,20 | 2.863,27 | 2.741,97 | 2.413,33 | 1.914,17

2022 | 1.514,64 | 1.665,43 | 929,23 1.326,83 | 2.025,78 | 2.724,83 | 3.367,90 | 3.713,32 | 3.896,85 | 3.818,31 | 5.275,85 | 5.334,46

2023 | 5.124,90 | 4.809,11 | 4.208,11 | 4.336,49 | 4.673,44 | 4.908,24 | 5.043,22 | 5.258,32 | 5.453,00 | 5.385,74 | 5.336,91 | 5.442,40

Tablo 10: Dogal Gaz Stok Miktarlar1 (2014-2023) (Milyon Sm3)
Kaynak: (EPDK, 2023).
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Grafik 32: Dogal Gaz Stok Miktarlar1 (2016-2023) (Milyon Sm3)
Kaynak: (EPDK, 2023).

Grafik 32°de 2023 yili aylarinin ithalat, tiilketim ve stok miktarlar1 karsilagtirmasi
gosterilmektedir. Buna gore, yaz aylarinda ithalat miktarlar1 diiserken depolama miktarlarinin
mevsimsel olarak azaldigi Aralik-Nisan aylar1 arasinda ithalat miktarinda yiikselis
baslamaktadir. Tiiketim miktarlari ise ithalat miktarlariyla biiyiik 6l¢iide paralel ilerlemektedir;

yazin daha az, kisin ise daha yliksek olarak seyretmektedir.
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Grafik 33: ithalat, Tiiketim ve Stok Miktarlar1 Arasidaki Karsilastirma (2023) (Milyon Sm3)
Kaynak: (EPDK, 2023).

53



2.8.1 Yer Alt1 Depolama
Tiirkiye’de yer alti dogal gaz depolama, enerji arz giivenligini saglamak ve talep

dalgalanmalarina kars1 esneklik olusturmak amaciyla biiyiikk 6nem tagimaktadir. Yer alt1 dogal
gaz depolama tesisleri, dogal gazin fazlalik oldugu donemlerde depolanip, talebin yiiksek
oldugu dénemlerde kullanilmasina olanak tanimaktadir. Tiirkiye’deki baslica yer alt1 dogal gaz
depolama tesisleri arasinda Silivri ve Tuz Go6lii depolama tesisleri bulunmaktadir. Silivri

Depolama Tesisi, Marmara Denizi kiyisinda yer alirken, Tuz Golii Depolama Tesisi ise yer altt

tuz olusumlarinin i¢ine insa edilmistir.

2.8.2 LNG Depolama
2023 yilinda Tiirkiye'de LNG depolama kapasitesi, enerji arz giivenligini artirmak ve

enerji tedarikinde esneklik saglamak amaciyla dnemli 6l¢lide genisletilmistir. Tablo 11°de 2023

yili LNG depolama miktarlar1 gosterilmektedir.

Agustos
Eyliil
Ekim
Kasim
Aralik
Genel Toplam

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz

iletim Sebekesi | 2.645,58 | 2.671,96 | 1.494,26 | 730,60 | 683,49 | 458,27 | 480,31 | 386,57 | 350,70 | 429,57 | 800,94 | 2.178,27 | 13.310,53
32,60 31,46 3160 | 37,23 | 3155 | 3942 | 41,78 | 42,66 | 46,44 | 38,69 | 43,62 451,10

Kara Tankeri 34,05
489,82 | 519,73 | 428,35 | 393,36 | 476,00 | 839,63 | 2.221,90 | 13.761,63

Genel Toplam | 2.679,63 | 2.704,56 | 1.525,73 | 762,20 | 720,72

Tablo 11: LNG Depolama
Kaynak: (EPDK, 2023)

2.9 Toptan Satis
2023 yilinda Tiirkiye dogal gaz piyasasinda toptan satig, enerji sektoriindeki

dinamiklerin ve diizenlemelerin etkisiyle 6nemli bir rol oynamaktadir. Grafik 34’de 2023

yilinda toptan satis miktarlar1 gosterilmektedir.
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Grafik 34: Dogal Gaz Arzinda ithalatc1 ve Uretim Sirketlerinin Paylar1 (2023) (%)
Kaynak: (EPDK, 2023).

Kanunun 6ngoérdiigii liberal piyasa modeli, rekabet¢i dinamiklerle sekillenen toptan satis
faaliyetlerinde rekabetin saglanmasina odaklanmaktadir. Bu kapsamda, toptan satis alanindaki
oyuncu sayisinin artirilmasi ve piyasanin tekelci yapilardan arindirilmasi biiyiik 6nem tasir.
2023 yil1 sonunda, toptan satis lisansina sahip olan 52 sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerden
10’u dogal gaz iretimi yaparken, 2023 yilinda bu sirketlerin 8’1 aktif olarak dogal gaz

iretmistir.

2.9.1 Organize Toptan Satis Piyasasi

Tiirkiye’de dogal gaz piyasasinda organize toptan satig, piyasa katilimeilarinin seffaf,
giivenli ve rekabet¢i bir ortamda dogal gaz alim-satimi yapmalarim1 saglamak amaciyla
olusturulmus bir yapidir. Organize toptan satis piyasasi, Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (EPIAS)
tarafindan isletilmekte olup piyasa katilimcilarinin belirli kurallar ve diizenlemeler
cercevesinde islemlerini gerceklestirmesine olanak tanimaktadir. Bu piyasa, dogal gaz
ticaretinin daha etkin ve verimli bir sekilde yapilmasini saglayarak arz ve talep dengesinin
saglanmasina katkida bulunmaktadir. Organize toptan satis piyasasinda islemler, giinliik ve
aylik bazda gerceklestirilebilir ve piyasa katilimcilar spot piyasa fiyatlari lizerinden alim-satim
yapabilirler. Bu sayede, piyasa katilimcilar fiyat dalgalanmalarina kars1 daha iyi korunabilir ve
maliyet avantajlar1 elde edebilirler. Ayrica, organize toptan satis piyasasi, dogal gaz tedarik
zincirinin her asamasinda seffafligt ve hesap verebilirligi artirarak, piyasa giivenligini ve

istikrarin1 saglamaktadir.
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2023 Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliill = Ekim | Kasim | Aralik | Genel Toplam
Ticaret | 128,85 | 83,64 | 107,25 | 92,20 | 86,47 | 126,96 108,54 127,13 | 43,00 | 49,92 4 39,81 | 4150 | 1.03525
Miktari

Tablo 12: OTSP’de islem Goren Gaz Miktarlar1 (Milyon Sm3)

Kaynak: (EPDK, 2023).
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Grafik 35: BOTAS 1in OTSP’de Gergeklestirdigi Ilave Dengeleyici Gaz Miktar1 (2023) (Milyon Smd)

Kaynak: (EPDK, 2023).

2.9.2 Boru Hatlariyla Toptan Satis

2023 yilinda 28 adet lisans sahibi sirket tarafindan boru hatlariyla toptan satis

gergeklestirilmistir (Tablo 13).

Lisans tiirii Lisansh sirketlere satis yapan @ Lisansh sirketlere yapilan satis
sirket sayis1 miktar:

Uzun Dénemli Ithalat Lisansi 4 34.619,49

Toptan Satis Lisans1 (Uretim Harici) 4 1.800,59

Spot (LNG) ithalat Lisans1 13 1.156,29

Toptan Satis Lisanst (Uretim yapan) 7 630,53

Toplam 28 38.206,90

Tablo 13: Lisans Tiirlerine Gére Boru Gazi Toptan Satis Miktar Dagilimi (Milyon Smd)

Kaynak: (EPDK, 2023).

2.9.3 LNG Toptan Satisi
LNG toptan satigina ait bilgiler Tablo 14’de gosterilmektedir.

Lisans tiirii

Lisansh  sirketlere satis

yapan sirket sayisi

satis miktari

Lisansh sirketlere yapilan

Ithalat (Spot) Lisans1

2

157,38

Uzun Dénemli ithalat Lisansi

1

601,67
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Toptan Satis Lisansi 6 34,99

Toplam 9 794,04

Tablo 14: Lisans Kategorilerine Gére LNG Toptan Satis Miktarlar1 (Milyon Sm?)
Kaynak: (EPDK, 2023).
2.10 Tletim

Tirkiye’de boru hatti ile dogal gaz iletim faaliyetleri BOTAS tarafindan
yiritilmektedir.

2.10.1 Boru Hatlariyla Iletim

2023 yilinda Tiirkiye’de dogal gaz ithalat ve toptan satis sirketleri, toplam 15 farkl giris
noktasindan iletim sebekesine yaklasik 51,57 milyar Sm3 dogal gaz aktarmistir. Bu giris
noktalar1 arasinda Marmara Ereglisi LNG Terminali, Dortyol FSRU, Durusu, Dogubayazit-
Giirbulak, Azerbaycan-Tiirkgozii, EGEGAZ Aliaga LNG Terminali, Kuzey Marmara-
Degirmenkdy Deposu, TPAO Cayagzi, ETKI LNG Terminali, Tuz Go6lii Deposu, MARSA
Gelibolu, TANAP Seyitgazi, K1yikdy, Filyos Uretim ve Saros FSRU yer almaktadir.

2023 yilindaki iletim sebekesine giren ve ¢ikan dogal gaz miktarlarinin aylik dagilimi Grafik

36°da goriilmektedir.
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Grafik 36: iletim Sebekesine Giren ve Cikan Dogal Gaz Miktarlarinin Dagilimi (Milyon Sm3)
Kaynak: (EPDK, 2023).
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2023 yilindaki sanal ticaret miktarinin aylik dagilimi Grafik 37°de goriilmektedir.
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Grafik 37: Sanal Ticaretin Aylik Gergeklesme Dagilimi (2023) (Milyon Sm3)
Kaynak: (EPDK, 2023).

2.10.2 LNG Iletimi
2015-2023 yillarina ait LNG iletisimi Tablo 15°de gosterilmektedir.

Yillar Toplam (Milyon Sm3)
2015 691,23
2016 702,56
2017 837,28
2018 799,52
2019 655,33
2020 583,87
2021 673,69
2022 587,76
2023 595,39

Tablo 15: Taginan LNG Miktarlar1 (2015-2023)
Kaynak: (EPDK, 2023).

2.11 Tiirkiye Dogal Gaz Boru Hatlar:

Tirkiye’de dogal gaz boru hatlari, lilkenin enerji arz giivenligini saglamak ve dogal
gazin genis bir cografyaya dagitimini gergeklestirmek i¢in hayati 6neme sahiptir. Tiirkiye, hem
yerli liretimi tasiyan hem de uluslararasi dogal gaz ticaretine hizmet eden boru hatt1 agina

sahiptir. Tirkiye’nin dogal gaz boru hatlari, Sekil 12°de gosterilmektedir.
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: Hatti Her bir hattin 16 milyar m* Yilhk kapasitesi Hatti Iran’dan yillik 10 milyar m?
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GUnlOk 37 milyon m* gazlastirma | | 170 milyon m* depolama Gaz Depolama Tesisi | Gaz Depolama Tesisi Yilda 2,5 milyar m*
kapasitesi | | kapasitesi 4,6 milyar m* Kapasitesi 5,4 milyar m* gazlastirma
olacak kapasitesi

Sekil 12: Tiirkiye’deki Dogal Gaz Boru Hatlar1
Kaynak: (BOTAS, 2022).

2.11.1 Rusya - Tiirkiye Dogal Gaz Hatt1 (Bat1 Hatt1)

Rusya - Tiirkiye Dogal Gaz Hatti1 (Bat1 Hatt1), Rusya'dan Tiirkiye'ye dogal gaz tasiyan
ve iki iilke arasindaki enerji is birliginin 6nemli bir pargasi olan bir boru hattidir. 1987 yilinda
faaliyete gecen bu hat, Ukrayna, Moldova, Romanya ve Bulgaristan iizerinden gecerek
Tiirkiye'ye ulasir. Bat1 Hatti, Tiirkiye'nin enerji arz giivenliginde kritik bir rol oynar ve yillik
yaklagik 14 milyar metrekiip dogal gaz tasima kapasitesine sahiptir. Bu hat, Tiirkiye'nin dogal
gaz ihtiyacimin Onemli bir kismuni karsilamakta ve aym1 zamanda {ilkenin enerji arzini
cesitlendirme stratejisine katkida bulunmaktadir. Bat1 Hatti’nin devreye girmesi, Tirkiye'nin
sanayl ve konutlarda dogal gaz kullanimim1 yayginlastirmis, enerji giivenligini artirmis ve
ekonomik biiyiimeye destek olmustur. Rusya ve Tiirkiye arasindaki bu enerji koridoru, iki iilke
arasindaki ticari ve siyasi iligkilerin giiclenmesine de katki saglamaktadir. Bati Hatti,
Tiirkiye’nin dogal gaz tedarikinde istikrar saglarken, ayn1i zamanda bolgesel enerji

piyasalarindaki stratejik 6nemini de pekistirmektedir.

2.11.2 TiirkAkim Boru Hatti

TirkAkim Boru Hatti, Rusya'dan Tiirkiye’ye dogrudan dogal gaz tasiyan ve Avrupa’ya
enerji arz giivenligini artirmay1 hedefleyen dnemli bir enerji projesidir. 2020 yilinda faaliyete
gecen TilirkAkim, Karadeniz’in altindan gegerek Tiirkiye'nin Kiyikdy bdolgesine ulasan iki
paralel boru hattindan olugmaktadir. Her biri yilda 15,75 milyar metrekiip dogal gaz tasima

kapasitesine sahip olan bu hatlar, toplamda yillik 31,5 milyar metrekiip dogal gaz tasimaktadir.
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TirkAkim, Rusya’nin Anapa kentinden baslayarak yaklasik 930 kilometre boyunca
Karadeniz’in altindan gecer ve Tiirkiye’de Avrupa’ya uzanan dogal gaz boru hatlarina baglanir.
Bu proje, Tiirkiye’nin enerji arz giivenligini ve kaynak cesitliligini artirirken, Avrupa’ya da
giivenilir ve stlirekli dogal gaz tedariki saglamayi amaglamaktadir. TirkAkim, Rus dogal
gazinin Tirkiye lizerinden Gliney ve Giineydogu Avrupa'ya ulagsmasini saglayarak, bolgesel
enerji ticaretinde stratejik bir rol oynamaktadir. Ayrica, Tirkiye’nin enerji merkezi olma
hedefini destekleyen bu boru hatti, iki iilke arasindaki ekonomik ve siyasi iliskileri de

giiclendirmektedir.

2.11.3 Mavi Akim
Mavi Akim Boru Hatti, Rusya’dan Tiirkiye’ye dogrudan dogal gaz tasiyan stratejik bir

enerji altyap1 projesidir. 2003 yilinda faaliyete gecen bu boru hatti, Karadeniz’in altindan
gecerek Tiirkiye’nin Samsun bdlgesine ulagir. Mavi Akim, Rusya’nin Beregovaya bolgesinden
baslayip yaklasik 1,213 kilometre boyunca Karadeniz’in altindan gecerek Samsun’daki alim
terminaline kadar uzanir. Yillik 16 milyar m3 dogal gaz tasima kapasitesine sahip olan Mavi
Akim, Tirkiye’nin dogal gaz tedarikini ¢esitlendirerek enerji arz giivenligini artirir. Bu boru
hatt1, Tiirkiye'nin sanayi, elektrik iiretimi ve konutlarda dogal gaz kullanimini destekleyerek
ekonomik biiylimeye ve enerji verimliligine katkida bulunmaktadir. Mavi Akim, iki iilke
arasindaki enerji is birligini giiclendirmis ve Tiirkiye'nin enerji koridoru olma konumunu
pekistirmistir. Ayn1 zamanda, Rusya’nin Avrupa’ya enerji ihracatinda Tiirkiye iizerinden gecen

yeni bir rota saglamistir.

2.11.4 Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti (TANAP)

TANAP, Azerbaycan’dan Avrupa’ya dogal gaz tasiyan ve Tirkiye’nin enerji arz
glivenligini artirmay: hedefleyen biiyiik bir enerji projesidir. 2018 yilinda faaliyete gecen
TANAP, Azerbaycan’in Sah Deniz 2 sahasindan c¢ikarilan dogal gazi Giircistan lizerinden
Tiirkiye’ye tasir ve Avrupa’ya ulastirir. Boru hatti, Tiirkiye’nin dogu sinirindaki Ardahan
ilinden baslayarak, batida Yunanistan sinirindaki Edirne iline kadar uzanir ve yaklasik 1,850
kilometre uzunlugundadir. TANAP, yillik 16 milyar metrekiip dogal gaz tasima kapasitesine
sahiptir ve bu miktarin 10 milyar metrekiipii Avrupa’ya, 6 milyar metrekiipii ise Tiirkiye’ye
yonlendirilmistir. Proje, Gliney Gaz Koridoru’nun 6nemli bir pargasi olarak, Avrupa’nin enerji
kaynaklarini gesitlendirme ve Rusya’ya olan bagimliligini azaltma hedeflerine de hizmet eder.
TANAP, Tiirkiye’nin enerji koridoru olma stratejisini desteklerken, Azerbaycan, Giircistan ve

Tiirkiye arasindaki ekonomik ve siyasi is birligini gii¢clendirmektedir. Boru hatti, bolgesel enerji
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giivenligine katki saglarken, Tiirkiye’nin uluslararasi enerji piyasalarindaki konumunu da

pekistirmektedir.

TAN. SCPX
TRANS ANADOLU DOGALGAZ BORU HATTI s GUNEY KAFKASYA BORU
RAL GAS PIPELINE A SOUTH CAUCASUS PIPEL
W
Grciston
Georgio

TRANS-ANATOLIAN

Arnavutiuk
Albania

Sekil 13: TANAP

2.11.4.1 Trans Adriyatik Boru Hatt1 (TAP)

Trans Adriyatik Boru Hatt1 (TAP), Azerbaycan’dan Avrupa’ya dogal gaz tasiyan Giiney
Gaz Koridoru'nun son ayagidir ve Avrupa’nin enerji arz giivenligini artirmayr hedefleyen
stratejik bir projedir. 2020 yilinda faaliyete gegen TAP ile TANAP birleserek Tiirkiye-
Yunanistan smirindan baglar ve Yunanistan, Arnavutluk iizerinden Adriyatik Denizi’nin

altindan gegerek Italya’nin giiney kiyisina ulasr.

2.11.5 Dogu Anadolu Dogal Gaz Ana iletim Hatt: (iran - Tiirkiye)
Dogu Anadolu Dogal Gaz Ana Iletim Hatti, Iran’dan Tiirkiye’ye dogal gaz tasiyan ve

Tiirkiye’ nin enerji arz giivenliginde kritik bir rol oynayan stratejik bir boru hattidir. Bu hat,
[ran’in Tebriz kentinden baslayarak Dogubayazit iizerinden Tiirkiye’ye uzamr ve dogu
bolgelerinde dogal gaz dagitimini saglar. 2001 yilinda faaliyete gecen boru hatti, yillik yaklasik
10 milyar m3 dogal gaz tasima kapasitesine sahiptir. Dogu Anadolu Dogal Gaz Ana Iletim
Hatt1, Tiirkiye’nin enerji ithalatini ¢esitlendirme ve arz giivenligini artirma stratejisinin 6nemli
bir parcasidir. Hattin devreye girmesi, Tiirkiye'nin dogal gaz talebinin karsilanmasinda 6nemli
bir katki saglamis ve 6zellikle dogu bolgelerindeki enerji altyapisinin gelismesine yardimci
olmustur. Bu boru hatti, iki tilke arasindaki iligkilerin giiclenmesine de katkida bulunmaktadir.
Ayrica, Iran'dan gelen dogal gazin Tiirkiye’nin enerji sepetinde yer almasi, enetji arzinda
esneklik saglamaktadir. Tiirkiye nin enerji arz giivenligi ve bolgesel enerji ticaretinde 6nem bir

arz eden bu hat iilkenin enerji politikalarinda stratejik bir konuma sahiptir.
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2.11.6 Bakii-Tiflis-Erzurum Dogal Gaz Boru Hatti (BTE)

Bakii-Tiflis-Erzurum Dogal Gaz Boru Hatt1 (BTE), Azerbaycan’dan Tiirkiye’ye dogal
gaz taglyan ve enerji arz giivenligini artiran 6nemli bir enerji altyap1 projesidir. 2006 yilinda
faaliyete gecen bu boru hatti, Azerbaycan’in Hazar Denizi kiyisindaki Sah Deniz gaz
sahasindan ¢ikarilan dogal gazi1 Giircistan tizerinden Tiirkiye’nin Erzurum iline tasir. Yaklasik
980 kilometre uzunlugunda olan BTE, yillik 20 milyar m3 dogal gaz tasima kapasitesine
sahiptir. Bu hat, Tiirkiye nin dogal gaz arz kaynaklarin1 gesitlendirmesine ve enerji giivenligini
artirmasina onemli katkilarda bulunmaktadir. BTE, Tiirkiye’nin dogal gaz ihtiyacinin énemli
bir kismini karsilayarak sanayi ve konutlarda enerji tedarikinde istikrar saglar. Boru hatti, ayni
zamanda Tiirkiye, Azerbaycan ve Giircistan arasindaki ekonomik ve siyasi iliskilerin
giiclenmesine katkida bulunur. Bolgesel is birligini tesvik eden BTE, enerji ticaretinde stratejik
bir rol oynar ve enerji koridoru olarak Tiirkiye nin konumunu pekistirir. Bu proje, hem enerji

giivenligi hem de ekonomik kalkinma agisindan énemli bir altyap1 yatirimidir.

2.11.7 Kontratlar

Tiirkiye’de dogal gaz ithalat sdzlesmelerine asagidaki tabloda yer verilmistir.

. Sozlesme Miktari
Ithalat Sozlesme . . ]
Ihracatqi Ulke/Sirket | Giris Noktasi (milyar Bitis Tarihi
Sirketi Tiirii
metrekiip/y1l)
AKFEL Gazprom Export,
Boru Hatt1 TurkAkim 2,25 2043
GAZ Rusya
BATI Gazprom Export,
Boru Hatt1 TurkAkim 1 2035
HATTI Rusya
BOSPHO- Gazprom Export,
Boru Hatt1 TurkAkim 1,75 2043
RUS GAZ Rusya
Boru Gazprom Export, 31 Aralik
BOTAS TirkAkim 4
Hatti/Spot Rusya 2025
Boru Gazprom Export, 31 Aralik
BOTAS TurkAkim 1,75
Hatt1/Spot Rusya 2025
BOTAS LNG Sonatrach, Cezayir M.Ereglisi 54 1 Aralik 2024
Gazprom Export, Mavi Akim/
BOTAS Boru Hatti 16 Aralik 2025
Rusya Durusu
. . 29 Temmuz
BOTAS Boru Hatti NIGC, Iran Iran/Gurbulak 9,6
2026
AGSC, Azerbaycan Temmuz
BOTAS Boru Hatti TANAP 6
(Faz 1) 2033
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10

11

12

Boru 31 Aralik

BOTAS AGSC, Azerbaycan TirkAkim 7 mem/d

Hatti/Spot 2024
BOTAS

LNG Cesitli LNG N/A
(Spot LNG)
KiBAR Gazprom Export,

. Boru Hatt1 TiirkAkim 1 2043

ENERJI Rusya

Tablo 16: Tiirkiye'nin Devam Eden Dogal Gaz ithalat Anlasmalari (2022, Ekim)
Kaynak: (KPMG, 2022).

2.11.8 Tiirkiye Dogal Gaz Sektorii Finansman Goriiniimii

Tiirkiye, petrol ve dogal gaz iletiminde stratejik konumdadir. Rusya, Azerbaycan, Irak
ve Iran’dan Tiirkiye’ye giden boru hatlari, Tiirkiye ile Azerbaycan arasinda gerceklestirilen
TANAP ve Rusya ile gerceklestirilen TiirkAkim Gaz Boru Hatt1 gibi 6rnekleri diinya enerji
piyasalar1 agisindan 6nemlidir. Ayrica, elektrik ve dogal gaz piyasalarinin serbestlestirilmesi
stirecinde ve 6zellestirme asamasinda yabanci sermayenin de 6nemli oranda dogrudan yatirime1
olarak serbest piyasada faaliyet gosterecegi Ongoriilmektedir. Yenilenebilir enerjiye gegis
stirecinin hasarsiz atlatilmasi, arz giivenligi ve tiiketicilere uygun fiyath enerji tedarikinin
saglanabilmesi i¢in 6nemli bir unsurdur. Aym sekilde, bu gecis siirecinde arz ve talep
dengesinin saglanabilmesi ve fiyat soklarinin yasanmamasi i¢in petrol ve dogal gaz arama
iretim finansmanlar1 ve yatirnmlarinin devamliliginin saglanmasi gerektigi de goriilmektedir.
Tiirkiye’de enerji sektoriinde 2002-2019 yillart arasinda 110 milyar dolar yatirim yapilmistir.
Bu tutarin 90 milyar dolar tiretim, 20 milyar dolar1 dagitim alanindadir. Bankacilik sektorii bu
yatirimlar i¢in 70 milyar dolar finansman saglamistir. Bankalar fosil yakit projelerini finanse
etmekte eskiye kiyasen zorlanmaktadir. Bu durumun birkac nedeni bulunmaktadir. i1k olarak,
bankalar iklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik alanlarinda verdikleri taahhiitleri karsilamaya
calismaktadir. lkinci olarak, bankalarm EBRD ve IFC gibi kuruluslardan edindikleri
kredilerden Otiirii, yenilenebilir enerji kaynakli olmayan projelerde kisitlamayla
karsilagmaktadirlar. Bankalar 2015-2019 yillar1 aras1 donemde dogal gaz ve komiir santrallerine
gecmiste sagladiklar kredilerden dolayr olumsuz etkilenmislerdir (Edin, 2019). Tiirkiye’de
dogal gaz sektoriinde vadeli dogal gaz piyasasina 2021 yili1 Ekim ayinda gec¢ilmistir. Bu piyasa
modeli benimsenmeden Once dogal gaz fiyatin1 belirleyen faktdr petrol fiyati olarak
bilinmektedir. Petrol fiyatlarindaki oynaklik dogal gaz fiyatlari1 da dalgalandirmaktadir.
Dolayisiyla, bankalarin ve yatirimcilarin dahil olduklar1 dogal gaz proje getirileri dalgal
getiriler olmaktadir. Vadeli dogal gaz piyasasinda ise pozisyon sabit kalirsa projenin getirileri

de beraberinde daha stabil olmaktadir.
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2.12 Tiirkiye Dogal Gaz Sektorii SWOT Analizi

Farkl1 kaynaklardan derlenmis SWOT analizi asagidadir (KPMG, 2022), (KPMG, 2021).

Giglii Yonler

>

Dogal gaz ile ilgili is ortakliklarinin
hem kisa hem de uzun donemli insa
edilmis olmast ve projelerin saglikli
bir bigimde yiiriitiilebiliyor olmast

Zayif Yonler

Talebi karsilayacak diizeyde
yeterli i¢ kaynak olmamasi
Rekabete dayali olmayan hakim
tedarik¢inin kamu oldugu piyasa

» Dogal gaz tedarikinin ¢esitli yollarla yapist
saglanmasi (LNG vb.) Maliyet bazl fiyatlandirmadan
» Pik talebin iizerindeki yiiksek boru uzak slibvansiyona dayal1 fiyatlar
hatt1 ve LNG giris kapasitesi ve tarifeler
» Genis depolama kapasitesinin yani Gaz giris — ¢ikis noktalarinin ve
sira yeraltt dogal gaz depolama ve LNG depolama gazlastirma
kapasite artirim projeleri kapasitelerine tigiincii taraflarinin
» Kesfedilmis petrol ve dogal gaz erisiminin gerceklesememesi
sahalarinin hemen {iretime gegmesi Mevzuatin sik degisimi ve
» Transit iilke riski igermeyen dogrudan bagimsiz diizenleyici otoriteye
ihracat¢1 {ilkeye bagli boru hatti duyulan giivenin azalmasi
kapasitesi Teorik olarak tiglincii taraflara
» Tirkiye jeopolitik konumu acik ithalat ve ihracat
» Giigli altyap1 olanaklarinin pratikte
kullanilamamasi
BOTAS 1n biitiinlesik yapis1
Firsatlar Tehditler
» Tiirkiye dogal gaz ticaret merkezi Bolgeyi ve piyasayr etkileyen
» Karadeniz’de rezerv tespit edilen Rusya odakli jeopolitik risklerin
Sakarya sahasinin gaz {retim ve artmasi
rezerv artig potansiyeli Stiresi sona erecek kontratlari
» Kara ve deniz alanlarinda yeni gaz ikame edecek yeni kontratlarin,
kesif potansiyeli ithracat¢1 ilkeler lehine olusan
» 2053 wyilindaki sifir-emisyon hedefi pazar kosullart igerisinde
icin dogal gazin geg¢is donemi yakit miizakere edilecek olmasi
olarak konumlandirilmasi Dogal gaz maliyetlerinin satis
» TAP, TANAP, Tirk Akimi, Batti fiyatlarina yansitilmamasi
Hatt1 degerlendirilmesi nedeniyle olusan kamu zararimin
» Fiziksel teslimatli vadeli {irlinler stirdiiriilebilir arz zincirini sekteye
» Finansal {riinler ugratmasi
» Elektrik {ireticileri ve dagitim Ithal bagimlilik (Rusya’ya dogal
sirketlerinin gaz ticaretine dahil gaz tedarikinde bagimlilik)
olmasi BOTAS piyasa payinin biiytikligi
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UCUNCU BOLUM:
BOLGESEL GELiSMELERIN VE CATISMALARIN TURKIYE’NIN ENERJI
POLITIKLARINA ETKIiSI

Tirkiye, jeopolitik konumu nedeniyle enerji politikalarini sekillendirirken bdlgesel
gelismeler ve ¢atismalardan 6nemli Slgiide etkilenmektedir. Orta Dogu, Kafkaslar ve Dogu
Akdeniz gibi enerji agisindan zengin ve stratejik bolgelerle g¢evrili olan Tirkiye, enerji
giivenligini saglamak ve enerji arzini ¢esitlendirmek amaciyla dinamik ve ¢ok yonlii bir enerji

stratejisi izlemektedir.

Orta Dogu’daki Gelismeler: Orta Dogu’daki siyasi istikrarsizliklar ve g¢atigmalar,
Tiirkiye’nin enerji politikalarin1 dogrudan etkilemektedir. Irak ve Suriye’deki i¢ savaslar, Iran’a
uygulanan uluslararasi yaptirimlar ve Korfez bolgesindeki gerilimler, enerji arz giivenligini
tehdit eden unsurlar arasinda yer almaktadir. Tiirkiye, bu tiir riskleri azaltmak i¢in enerji
kaynaklarini gesitlendirme ve alternatif tedarik yollari arayigma ydnelmistir. Ozellikle, LNG
ithalatin1 artirarak ve yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirim yaparak enerji arz glivenligini

saglamaya caligmaktadir.

Kafkaslar ve Hazar Bolgesi: Azerbaycan ve Tirkmenistan gibi Hazar bolgesi iilkeleri,
Tiirkiye i¢in 6nemli enerji tedarikgileridir. Bakii-Tiflis-Ceyhan (BTC) Petrol Boru Hatt1 ve
Bakii-Tiflis-Erzurum (BTE) Dogal Gaz Boru Hatti gibi projeler, Tiirkiye’nin enerji ithalatinda
giivenilir ve ¢esitlendirilmis kaynaklar sunmaktadir. Ancak, Ermenistan-Azerbaycan ¢atismasi
gibi bolgesel gerilimler, bu enerji hatlarinin giivenligini tehdit edebilmektedir. Tiirkiye, bu tiir
durumlarda enerji diplomasi yoluyla bolgesel istikrar1 saglamaya ¢aligsmakta ve alternatif enerji

koridorlar1 gelistirmektedir.

Dogu Akdeniz: Dogu Akdeniz’deki hidrokarbon rezervleri, Tiirkiye’nin enerji
politikalarinda 6nemli bir yer tutmaktadir. Bolgede yasanan deniz siirlar1 anlagsmazliklar1 ve
Kibris sorunu, enerji kaynaklariin paylasimi ve bolgesel is birligi tizerinde olumsuz etkiler
yaratmaktadir. Tiirkiye, Dogu Akdeniz’deki hak ve c¢ikarlarini korumak amaciyla sondaj
faaliyetlerine devam etmekte ve uluslararasi platformlarda aktif diplomasi yiiriitmektedir.
Ayrica, bolgedeki enerji kaynaklarin1 Avrupa’ya tagimayr amaclayan projelere dahil olarak

enerji transit iilke konumunu giiclendirmektedir.

Rusya ile Iligkiler: Rusya, Tiirkiye nin en biiyiik dogal gaz tedarik¢ilerinden biridir ve

iki {lilke arasindaki enerji is birligi stratejik oneme sahiptir. Ancak, Rusya ile yasanan siyasi
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gerginlikler, Tiirkiye’nin enerji arz giivenligini etkileyebilmektedir. TiirkAkim ve Mavi Akim
boru hatlari, Rus dogal gazinin Tiirkiye’ye ve Avrupa’ya tasinmasinda kritik rol oynamaktadir.
Tiirkiye, enerji arzinda Rusya’ya bagimliligi azaltmak icin alternatif enerji tedarikgileri ve

projeler iizerinde ¢alismalarini stirdiirmektedir.

Ozet olarak bolgesel gelismeler ve catismalar, Tiirkiye’nin enerji politikalarimi
sekillendiren temel faktorler arasinda yer almaktadir. Tiirkiye, enerji arz giivenligini saglamak,
kaynak cesitliligini artirmak ve enerji piyasasinda istikrarl bir aktér olmak i¢in ¢ok yonlii ve
esnek stratejiler gelistirmektedir. Bolgesel is birlikleri, uluslararasi diplomasi ve yenilenebilir
enerji yatirimlari, Tirkiye’ nin enerji politikasinin temel unsurlar1 olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu
dinamik ortamda, Tiirkiye’nin enerji politikalari, bolgesel gelismelere hizli ve etkili bir sekilde

yanit verecek sekilde tasarlanmaktadir.

3.1 Azerbaycan-Ermenistan: Daghk Karabag Savasi

Tiirkiye ve Azerbaycan, tarihi, etnik, dini ve kiiltiirel baglar1 nedeniyle kardes iilke
olarak nitelendirilmektedir. Her iki iilkenin tarihi Ipek Yolu iizerinde konumlanmis olmalari,
Tiirkiye’nin Bati’ya agilan kapi islevi gormesi ve Azerbaycan’in Hazar Havzasi’ndaki zengin
petrol ve gaz yataklari, stratejik is birligi firsatlarin1 artirmaktadir. Ortak tarih ve kiiltiirel mirasa
sahip olan bu iki tilke, Tiirk halklar1 arasinda yer almakta ve ortak dil, din ve kiiltiirel degerlere
sahiptir. Bu giiclii baglar, halklar arasinda derin bir kardeslik hissi yaratmakta ve siyasi liderlik

diizeyinde gii¢lii bir dayanigmay1 desteklemektedir.

Daglik Karabag sorunu, uluslararasi iligkiler giindeminde yillarca siiren bir mesele
olmustur. 1991 yilinda Sovyetler Birligi’nin dagilmasiyla Azerbaycan ve Ermenistan
bagimsizliklarini ilan etmislerdir. Bu donemde Ermeniler, Azerbaycan’a ait Daglik Karabag
bolgesini Ermenistan’a baglamak istemis ve bu durum uzun yillar siirecek catigsmalarin
baslamasina neden olmustur. 1992-1994 yillar1 arasinda yasanan catismalarda Ermeniler,
Azerbaycan topraklarinin %20’sini isgal etmistir. Ozellikle Hocali’da gerceklesen katliam
diinya kamuoyunun gozleri 6niinde olmustur. 1994 yilinda iki iilke arasinda ateskes yapilmis
olmasina ragmen, Ermenistan periyodik olarak ateskesi ihlal etmistir. Sorunun bariscil yollarla
cozlilmesi amactyla uluslararasi platformlarda yapilan girisimler sonugsuz kalmis, BM ve

Minsk Grubu bu siiregte etkili olamamustir.

Azerbaycan ile Ermenistan arasindaki Daglik Karabag savasi, Tirkiye’nin enerji
politikalar {izerinde biiyiik bir etki yaratmistir. Tiirkiye, enerji arz giivenligi, boru hatlarinin

korunmasi, enerji diplomasisi ve bolgesel ittifaklar konusunda stratejik hamleler yaparak, enerji
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merkezi olma hedefini devam ettirmektedir. Azerbaycan ile olan iliskilerinin giiglenmesi,
Tiirkiye’nin enerji politikalar1 agisindan 6nemli bir rol oynamakta ve gelecekteki enerji

stratejilerinin belirlenmesine katki saglamaktadir.

Daglik Karabag Savasi, Tirkiye’nin enerji arz giivenligi agisindan 6nemli bir rol
oynamaktadir. Azerbaycan, Tiirkiye’nin 6nemli bir enerji tedarikgisidir ve Bakii-Tiflis-Ceyhan
(BTC) petrol boru hatt1 ile TANAP gibi projeler araciligiyla enerji tedarikinde kritik bir
partnerdir. Savasin enerji altyapisini tehdit etmesi, Tiirkiye’nin enerji arz giivenligini olumsuz
yonde etkileyebilir. Bu nedenle Tiirkiye, Azerbaycan ile iliskilerini gii¢clendirerek enerji
tedarikinde istikrar saglamayr hedeflemektedir. Savas, enerji gecis yollarinin giivenligi
iizerinde dogrudan etkili olmustur. Ozellikle TANAP ve BTC gibi stratejik boru hatlarinin
giivenligi, bolgedeki catismalarin seyrine bagli olarak tehdit altinda olabilir. Tiirkiye, bu
hatlarin gilivenligini saglamak amaciyla Azerbaycan’a siyasi ve askeri destek vermistir. Bu
destek, enerji gegis yollarinin giivenligini saglama ve Tiirkiye’nin enerji merkezi olma hedefini

koruma agisindan kritik 6neme sahiptir.

Enerji diplomasisi ve bolgesel ittifaklari tizerinde de dnemli bir etki yaratan Daglik
Karabag Savasi, Tiirkiye, Azerbaycan ile olan stratejik ittifakini giiclendirmis ve Ermenistan’a
kars1 Azerbaycan’in yaninda yer alarak bolgesel dinamiklerde etkili bir aktdr olmustur. Bu
ittifak, Tirkiye’nin enerji politikalarinda Azerbaycan’a verdigi 6nemin bir gostergesi olup
enerji tedarik yollarinin giivenligi ve cesitlendirilmesi agisindan onemlidir. Tiirkiye, Daglik
Karabag savasi siiresince jeopolitik ve jeostratejik konumunu pekistirmistir. Bolgedeki
istikrarsizlik, Tirkiye’nin enerji transit lilkesi olma roliinii daha da kritik hale getirmistir.
Tiirkiye, Azerbaycan ile enerji is birligini artirarak ve bolgedeki enerji gegis yollarini giivence
altina alarak enerji merkezi olma hedefinde 6nemli adimlar atmistir. Savasin Tiirkiye’nin enerji
politikalarma ekonomik ve politik etkileri de olmustur. Enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar ve
bolgesel istikrarsizlik, Tirkiye’nin enerji maliyetlerini ve enerji politikalariin
stirdiirtilebilirligini etkileyebilmektedir. Ancak Tiirkiye nin Azerbaycan ile olan giiglii iliskileri

ve bolgedeki etkili rolil, bu tiir olumsuz etkileri minimize etmeye yardimci olmustur.

Tiirkiye, Daglik Karabag Savasi’nin ardindan enerji politikalarinda daha proaktif ve
stratejik yaklagimlar benimsemektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarina ve enerji verimliligine
yonelik yatirnmlarin artirilmasi, enerji glivenligini saglama ve disa bagimliligi azaltma
uluslararas1 mecrada giindemde tutmaya gayret gostermistir. Karabag meselesinin tam ¢éziimii

noktasinda Tiirkiye’nin tutumu, Ermenistan’in isgal edilmis topraklardan tamamen g¢ikmasi
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yoniinde olmustur. Tiirkiye’nin hem askeri hem de diplomatik agidan Azerbaycan tarafinda
olmasi, savas sonrasinda, Tiirkiye’nin etkili bir aktdr olarak belirmesiyle sonuglanmustir.
Tiirkiye, “hem sahada hem de masada” prensibiyle hareket ederek Azerbaycan’in
menfaatlerinin destekleyicisi olmustur. Daha 6nce de askeri alanda stratejik ortakliklari
bulunmakla birlikte 6zellikle Tovuz ¢atismalarindan sonra Tiirkiye’nin Azerbaycan’a agik¢a
destek vermeye bagladigi gozlemlenmektedir. Tirkiye’'nin verdigi dogrudan desteklerin
basinda gelen; IHA/SIHA, miihimmat ve elektronik harp sistemleri, savas sirasinda kayiplarin

minimize edilmesinde ve savasin kisa siirede zaferle sonuglanmasinda etkili olmustur.

3.2 Rusya - Ukrayna Savasi

Tiirkiye ve Rusya arasindaki iliskiler tarih boyunca bir¢ok faktdrden etkilenmistir,
ancak cografi konumlar1 ve jeopolitik faktorler bu iliskilerin temel belirleyicileri arasinda yer
almaktadir. Her iki iilkenin de Orta Dogu, Kafkasya, Karadeniz ve Orta Asya gibi stratejik
bolgelerde yer almasi, aralarindaki etkilesimleri artiran gesitli konularin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Ozellikle stratejik deniz yollar1 ve enerji koridorlarmin gecis giizergahlarinda
bulunmalari, iki iilkenin de ulusal giivenlik ve ekonomik ¢ikarlarini etkileyen ortak endiseler

tagimalarina yol agmustir.

Tiirkiye ve Rusya’nin sinir komsular1 arasinda yer alan tilkelerde yasanan gerginlikler,
iki iilke arasindaki iliskileri etkilemistir. Ozellikle Suriye, Ermenistan, Giircistan gibi
iilkelerdeki catigmalar ve siyasi gelismeler, Tiirkiye ve Rusya arasindaki iligkileri sekillendiren
onemli faktorlerden biri olmustur. Ancak her iki {ilke de dogrudan bir sicak catisma
istememekte ve genellikle bu tir gerginlikleri diplomasi yoluyla c¢oziimlemeyi tercih
etmektedir. Ote yandan, Tiirkiye ve Rusya arasindaki iliskiler tarihsel olarak karmasik
olmustur. Ozellikle Osmanli Imparatorlugu ve Rus Imparatorlugu dénemlerinde gatismalar
yasanmis ve rekabet icinde olmuslardir. Ancak Sovyetler Birligi doneminde iki iilke arasinda

daha siki iligkiler kurulmus ve Soguk Savas doneminde bircok stratejik is birligi yapilmistir.

Rusya’nin diger iilkelerle yasadigi sorunlar ve Tiirkiye’nin Rusya’ya bagimlilig, dis
politika yaklasimlarini sekillendirmistir. Ozellikle, 24 Subat 2022°de Rusya’nin Ukrayna’ya
genis ¢apli bir askeri isgal baslatmasiyla baslayan Rusya-Ukrayna savasi, Sovyetler Birligi’nin
dagilmasindan bu yana Avrupa’daki en biiyiik askeri ¢atigsma olarak siyasi, ekonomik ve insani
acidan kiiresel sonuglara yol agmistir. Savasin baglangicindan itibaren ABD onciiliigiindeki
Bati ittifaki, radikal yaptirimlarla Rusya’nin saldir1 kapasitesini zayiflatmay1 ve savast Rusya

aleyhine sonlandirmay1 hedeflemistir.
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Basta dogal gaz olmak iizere Rus enerji kaynaklarina bagimli olan AB, yaptirimlarin bumerang
etkisiyle karsilasarak enerji tedarikinde kesintisizlik ve fiyat istikrar1 konularinda ciddi bir kriz
yagamistir. Bu kriz, esasen enerji arziyla ilgili sorunlardan kaynaklanmaktadir. Rusya’nin,
cesitli sebeplerle AB iilkelerine dogal gaz akisinin kisilmasinin giindeme gelmesi, enerji arz

giivenligi sorununu AB’nin en 6nemli giindem maddesi haline getirmistir.

Rusya-Ukrayna savasi sirasinda Tiirkiye’nin tutumu ise dengeli ve ¢ok boyutlu bir
yaklasim cercevesinde gerceklesmistir. Tirkiye, hem Ukrayna’nin toprak biitiinliigiinii
desteklemekte hem de Rusya ile olan ekonomik ve stratejik iliskilerini korumaya ¢alismaktadir.
Bu siiregte, Tiirkiye’nin arabuluculuk g¢abalari, insani yardimlari ve Montrd Sozlesmesi’ne
bagliligi, bolgedeki istikrar ve giivenlige katkida bulunma ¢abasinin 6nemli gdstergeleridir. Bu
dogrultuda hem bdlgesel giivenlik ¢ikarlarin1 korumak hem de uluslararasi hukuk ve normlara
uygun hareket etmek amaciyla cesitli adimlar atmistir. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,
hem Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin hem de Ukrayna Devlet Baskan1 Volodymyr
Zelensky ile diizenli olarak temas kurarak bariscil ¢oziim arayislarina katkida bulunmustur.
Tiirkiye, savasin sona erdirilmesi ve miizakerelerin baglamasi i¢in aktif olarak arabuluculuk
yapmaya calismustir. Istanbul’da yapilan baris goriismeleri bu c¢abalarin bir pargasidir.
Birlesmis Milletler ve NATO’nun Ukrayna’nin toprak biitiinliigiine saygi gOsterilmesi
yoniindeki kararlarina ve tutumlarina destek vermistir. Tiirkiye, Ukrayna’ya cesitli askeri
yardimlarda bulunmustur. Ozellikle Bayraktar TB2 insansiz hava araglar1 (IHA) Ukrayna

tarafindan etkin bir sekilde kullanilmis ve savasin seyrini etkileyen unsurlardan biri olmustur.

Rusya Tiirkiye’nin 6nemli bir enerji tedarikgisi ve ticaret ortagidir. Bu nedenle Tiirkiye,
yaptirnmlar konusunda dikkatli bir denge politikas: izlemistir. AB ve ABD’nin Rusya’ya
uyguladigi yaptirimlara katilmamis, ancak bu yaptirimlarin delinmemesi konusunda dikkatli
davranmistir. Bu siirecte dogal gaz ihtiyacinin 6nemli bir kismimi Rusya’dan karsilayan
Tiirkiye, savasin baglamasiyla birlikte, Avrupa’daki enerji krizine benzer sekilde Tiirkiye de
alternatif tedarik kaynaklar arayisina girmistir. Dogal gaz tedarikinde LNG ithalatin1 artirarak
Rusya’ya olan bagimliligini azaltmaya ¢aligmistir. ABD ve Katar gibi iilkelerden LNG alimlari

bu stratejinin bir pargasidir.

Ote yandan Rusya-Ukrayna savasi ABD, AB, Birlesik Krallik ve miittefik devletler
tarafindan Rusya’ya yonelik genis ¢apli ekonomik ve finansal yaptirimlar uygulamasina yol
agmustir. Bu yaptirnmlar ile Rusya’y1 kiiresel ticaret ve finansal sistemden izole etmek, savasin
ekonomik maliyetini artirmak ve Rusya’nin savasi durdurmasi hedeflenmistir. Yaptirimlar

arasinda Rusya’nin en biiyiik bankalarini uluslararas: 6deme sistemi SWIFT den ¢ikarilmasi ile
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bankalarin uluslararas1 islemleri engellenmistir. S6z konusu yaptirnmlarim kapsami ve

diizenleyicileri Tablo 17°de yer almaktadir.

. |OFAC__OFSI__|AB

Rus Sirketler, Ger¢ek Kisiler ve Kamu v v v
Kurumlarma Iliskin Varlik Dondurma

SWIFT ten Cikarilma 4

Muhabir Hesaplar Araciligiyla Finansal Islemler v/ v

Mir Odeme Sistemi’ne Iliskin ikincil Yaptrm

Diizenlemesi

Sirketler ve Kamu Kurumlarina Yonelik Yeni v v v
Varlik ve Bor¢ Enstriimanlar1 Diizenlemesi

Istisna: Tahil, Saglik ve Enerji 4 v 4

Tablo 17: Rusya’ya Uygulanan Yaptirimlarin Kapsami
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Savas ve uygulanan yaptirimlar siirecinde Rusya’nin en biiyiik ticaret ortaklarindan biri
olan Cin’im Rusya ile ekonomik iligkilerini slirdiirmesi ve genisletmesi 6ne ¢ikmistir. Bati
yaptirimlar1 nedeniyle Avrupa’ya enerji ihracatinda daralma yasayan Rusya, enerji ihracatini
Cin’in payin yiikseltmistir. Cin, Rus petroliinii genellikle indirimli fiyatlarla ederek Power of
Siberia boru hatt1 lizerinden dogal gaz sevkiyatlari artirmistir. 2022°de Cin’in Rusya’dan petrol
ithalat1 yaklasik %3535 artarak, Rusya’nin en biiyiik enerji miisterisi haline gelmistir. Ayrica misir
gibi tarim {rlinleri ithalatini artirarak Rusya’nin, yaptirimlara ragmen tarimsal ticaretini
siirdiirmesine katki saglamustir. Ilgili ticaretin yan1 sira 6ne ¢ikan baslik Yuan-Ruble hacmini

olusturmaktadir. Cin ve Rusya arasindaki ticarette yuan kullanimi1 hizla artmaktadir.

Bu krizle birlikte daha net bir sekilde anlasilmistir ki, Moskova dis politikasinin
merkezine enerji siyasetini ve diplomasisini yerlestirmistir. Enerji bagimlis1 olan birgok {ilke,
dis politikalarin1 Rusya’ya gore sekillendirmek zorunda kalmistir. Bu durum, Rusya’nin dogal
gaz bagimliligi olan {ilkeler {izerinde ekonomik ve siyasi baski uygulamasim
kolaylastirmaktadir. Kisacasi, Rusya en onemli gelir kaynagini bolge iilkeleri tizerinden elde

ederek enerji arzini siyasi arag olarak kullanmaktadir.

Giiniimiizde, Tiirkiye ve Rusya arasindaki iliskilerin dinamikleri birgok faktére bagl
olarak sekillenmektedir. Ekonomik ig birligi, enerji ticareti, askeri is birligi ve bolgesel giivenlik

konular1 gibi alanlarda is birligi yapilmasu, iliskilerin gelismesine katki saglayabilirken, Suriye,
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Karabag ve Kirim gibi krizler ise gerilimleri artirabilmektedir. Her iki {ilke de jeopolitik
cikarlarin1 korumak i¢in c¢aba sarf etmektedir, ancak uluslararasi arenada da ortak caligsma

alanlar1 bulunmaktadir.

3.3 Dogu Akdeniz ve Tiirkiye

Orta Dogu, diinyanin en biiyiik hidrokarbon yataklarina ev sahipligi yaparken, enerji
tilketiminde basi ¢eken AB iilkeleri arasinda stratejik bir gecis noktasi olan Dogu Akdeniz
bolgesi, son yillarda kesfedilen hidrokarbon rezervleri ile dikkat ¢cekmektedir. Israil, Giiney
Kibris Rum Yonetimi (GKRY), Misir, Liibnan ve Filistin sularinda yapilan aragtirmalar
sonucunda, cesitli biiyiikliiklerde bircok dogal gaz sahasi bulunmustur. Bu sahalar arasinda
ozellikle Tamar, Leviathan (Israil), Afrodit (GKRY) ve Zohr (Misir) rezervleri dne ¢ikmaktadir.
Bu yeni kesifler, bolgenin enerji potansiyelini artirirken, enerji talebi yiiksek olan ve yeterli
kaynaklara sahip olmayan iilkelere de onemli firsatlar sunmaktadir. Ozellikle AB iilkeleri,
tedarik¢i gesitliligi saglamak ve enerji arz gilivenliklerini artirmak amaciyla bu rezervleri

degerlendirmeye baslamislardir.

Dogu Akdeniz dogal gazinin enerji talebi yiiksek iilkelere ihraci igin ¢esitli projeler
giindeme gelmektedir. Bunlarin baginda Dogu Akdeniz Dogal Gaz Boru Hatt1 ve Tiirkiye
giizergah1 yer almaktadir. AB, Yunanistan, GKRY ve Israil tarafindan desteklenen bu projeler,
Tiirkiye’nin mevcut altyapisi ve stratejik konumu nedeniyle daha fazla 6nem kazanmaktadir.
Tiirkiye’nin katilim1, hem rezerv sahibi {ilkeler hem de enerji talebi yliksek iilkeler i¢in kargiliklt

fayda saglayacak ¢oziimler sunma potansiyeline sahiptir.

Dogu Akdeniz, Orta Dogu’nun petrol ve dogal gaz kaynaklarmi Avrupa’ya tasiyan
onemli bir gecis noktasidir. Ayni zamanda Avrasya’nin enerji rezervlerinin Avrupa’ya ulagsmasi
icin alternatif bir yol sunmaktadir. Bu stratejik 6nemi nedeniyle, bolgedeki boru hatlar1 ve gecis
giizergahlar1 daima biiylik 6nem tagimistir. Bolgedeki hidrokarbon rezervlerinin kesfi, enerji
giivenligi ve ekonomik getiri agisindan ¢esitli projelerin glindeme gelmesine yol agmustir.
Ozellikle Tiirkiye, mevcut altyapisi ve cografi konumu sayesinde bu projelerde kilit bir rol

oynamaktadir.

Dogu Akdeniz bdlgesinin kuzeyinde yer alan bir iilke olan Tiirkiye icin bdlgedeki
gelismeler siyasi ve ekonomik agidan oldugu kadar enerji-politik agidan da son derece 6nem
arz etmektedir. Zira Tiirkiye, Dogu Akdeniz’in ayrilmaz bir parcasidir ve dogal olarak
bolgedeki dinamizm dogrudan iilkeyi ilgilendirmektedir. Burada, Dogu Akdeniz’de yer alan

tilkeler ve bolgeye etkin olan ve/veya etkin olmaya calisan aktdrlerin durumu Tiirkiye i¢in
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onemlidir. Bu baglamda, Tiirkiye’nin enerji agilimlar iginde yerini almaktadir. Tirkiye,
enerjide kendine yeten bir {ilke konumu kazanmak, bolgesel enerji merkezi haline gelmek ve
bolgedeki etkisini devam ettirmek amaciyla Akdeniz’deki enerji kaynaklariyla yakindan

ilgilenmektedir (Harunogullari, 2020: 471; Mahmoud, 2020).

Tiirkiye nin enerji politikas1, birka¢c énemli agidan ele alinmalidir. Ilk olarak, iilkenin
petrol ve dogal gaz temin yollar1 oldukga kritiktir. Ayrica, Dogu Akdeniz’den gegen mevcut ve
potansiyel yeni boru hatlarinin Ceyhan terminali ile baglantis1 biiyiik 6nem tasimaktadir. Son
olarak, yeni enerji kaynaklar1 ve bu kaynaklara ulasan boru hatlarinin bulundugu bdélgelerdeki

giiclerin durumu ve Tiirkiye ile iliskileri de dikkate alinmalidir.

3.4 Tiirkiye’nin Israil ve Misir iliskilerinde Enerji Bashg

Tiirkiye ve Israil arasindaki iliskiler tarih boyunca inisli ¢ikish olmustur. Bu iki iilke
arasindaki diplomatik, ekonomik ve askeri iliskiler, zaman zaman gerilimlerle ve is birlikleriyle
sekillenmistir. Cumhurbagskan1 Recep Tayyip Erdogan ile Israil Basbakani Binyamin
Netanyahu’nun Birlesmis Milletler 78’inci Genel Kurulu vesilesiyle Tiirkevi’nde goriismesi,
iliskileri yeni bir déneme tasimis olsa da Tiirkiye’nin Israil ile iliskileri, diger Miisliiman
iilkelerde oldugu gibi, biiyiik Olclide Filistin meselesine bagli olarak sekillenmektedir.
2009’daki Dokme Kursun Operasyonu, One Minute olayi, 2010°daki Mavi Marmara krizi gibi
olaylar, iliskilerin gerginlesmesine yol acan onemli olaylardir. Tiirkiye, Filistin davasini

desteklemeye ve Birlesmis Milletler’de iki devletli ¢oziimii savunmaya devam etmektedir.

Katar, iran, Kuveyt, Suudi Arabistan, BAE dogal gaz hatlarinin Dogu Akdeniz’e
aktarilmasi projelerinin gerceklestirdigi takdirde bolgenin enerji merkezi olma potansiyelini
gliclendirmektedir. Bu konuda politik istikrarin halen siirdiiriildiigii gézlemlenmektedir. Bolge
iilkeleri gdz 6niinde bulunduruldugunda Tiirkiye nin Israil ve Musir ile iliskilerinde siyasi bir
istikrar goriilmemektedir. Dogu Akdeniz’deki dogal gaz rezervlerinin Tiirkiye {izerinden
Avrupa pazarlarina taginmasi, her iki tilkenin de ekonomik ve stratejik ¢ikarlarina hizmet
edebilir. Ancak, bu is birliginin 6niindeki siyasi gerilimler ve bolgesel rekabet gibi zorluklar da

g6z oniinde bulundurulmalidir.

Tiirkiye ve Israil arasindaki iliskilerde enerji politikasi, 6zellikle Dogu Akdeniz’deki
dogal gaz rezervlerinin kesfinden sonra daha da Onem kazanmistir. Tirkiye’nin enerji
politikasi, enerji arz glivenligini saglamak, enerji kaynaklarmi cesitlendirmek ve bir enerji
merkezi olma hedeflerine odaklanmistir. Israil’in Dogu Akdeniz’deki enerji kaynaklari, bu

baglamda 6nemli bir rol oynamaktadir. Dogu Akdeniz, son yillarda kesfedilen biiyiik dogal gaz
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rezervleri ile dikkat cekmektedir. Israil’in Leviathan ve Tamar sahalar1, bolgedeki dnemli dogal
gaz rezervlerinden bazilaridir. Bu rezervler, hem Israil’in enerji giivenligi hem de bélge iilkeleri

arasindaki enerji is birligi agisindan kritik 6neme sahiptir.

Tiirkiye, Dogu Akdeniz’deki dogal gazin Avrupa’ya tasinmasinda bir enerji merkezi
olma hedefini siirdiirmektedir. Tiirkiye ve Israil arasindaki siyasi gerilimler, enerji is birligini
zorlagtirabilecek unsurlar arasindadir. Filistin sorunu ve Dogu Akdeniz’deki deniz yetki alanlari
konusundaki anlasmazliklar bunlarin basinda gelmektedir. Ayrica, Dogu Akdeniz’deki enerji
kaynaklari, bolgedeki iilkeler arasinda rekabete yol agmaktadir. Yunanistan ve GKRY ile olan

anlagsmazliklar da Tiirkiye’nin bolgedeki enerji politikalarini karmagik hale getirmektedir.

Tiirkiye ile Misir arasindaki iligkilerde ise enerji basligi son donemde iki tilke arasindaki
yeniden 1sman diplomatik iligkiler baglaminda 6nemli bir bashik haline gelmistir. 2013’te
Misir’da gergeklesen askeri darbenin ardindan Tiirkiye ve Misir arasindaki iligkiler gerilmisti,
ancak 2020’li yillarda 6zellikle Dogu Akdeniz’deki enerji kaynaklar1 ve bolgesel is birligi
firsatlari, iki iilkenin iliskilerini yeniden iyilestirme istegini tetikledigi degerlendirilmektedir.
Dogal gaz rezervlerine ev sahipligini yapan Dogu Akdeniz’de 6zellikle Misir’in Zohr sahasi
gibi dogal gaz kesifleri, bolgeyi enerji agisindan stratejik hale getirmistir. Tiirkiye ise enerji
ithalatina bagimli bir iilke olarak, bu bolgedeki kaynaklara erisim saglamayir ve enerji

giivenligini artirmay1 hedeflemektedir.

3.6 Avrupa Birligi

Tiirkiye’nin dogal gaz ticaret merkezi olma potansiyeli ¢ercevesinde Tiirkiye-AB
iliskileri, enerji giivenligi, arz ¢esitliligi ve jeopolitik dinamikler gibi birgok faktoriin etkisi
altinda sekillenmektedir. AB, enerji giivenligini artirmak ve Rusya’ya olan bagimliligini
azaltmak amaciyla alternatif enerji tedarik yollar1 ve kaynaklar1 arayisindadir. Tiirkiye,
Azerbaycan, Iran, Irak ve Karadeniz rezervlerinden elde ettigi dogal gaz1 Avrupa’ya ulastirma
kapasitesi ile bu hedefe onemli katkilar saglayabilir. Bu durum, AB’nin enerji ¢esitliligini
artirma stratejisi ile uyumludur. Tiirkiye’nin TANAP gibi projelerle Hazar Denizi’nden gelen
gaz1 Avrupa’ya tasimasi, AB’nin enerji arz giivenligini destekleyen kritik bir rol oynamaktadir.

Bu projeler, AB’nin enerji bagimsizligini artirma ¢abalarina 6nemli katkilar sunmaktadir.

Tiirkiye’nin stratejik jeopolitik konumu, onu dogal gaz ticareti i¢in kritik bir transit iilke
yapmaktadir. Hem Rusya’dan hem de Orta Dogu ve Orta Asya’dan gelen dogal gaz boru hatlari
Tiirkiye iizerinden gegmektedir. Bu durum, Tirkiye’yi AB’nin enerji tedarik stratejisinde

onemli bir aktor haline getirmektedir.
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AB’nin enerji piyasalariyla ilgili kat1 diizenlemeleri bulunmakta olup, Tiirkiye’nin bu
diizenlemelere uyum saglamasi gerekmektedir. Dogal gaz piyasasinin liberallestirilmesi,
BOTAS’1n yeniden yapilandirilmasi ve seffaf piyasa kosullarinin olusturulmasi, Tiirkiye’nin
dogal gaz ticaret merkezi olma hedefi i¢in kritik adimlardir. AB, Tirkiye’nin bu tiir reformlari
gerceklestirmesine destek verebilir, ancak bu siireg, Tiirkiye’nin enerji politikalarini ve i¢
piyasasini ciddi sekilde yeniden yapilandirmasini gerektirecektir. Bu reformlar, Tiirkiye’nin
enerji piyasalarint AB standartlarina uygun hale getirmeyi ve rekabetc¢i bir piyasa yapisi

olusturmay1 hedeflemektedir.

Rusya’ya yonelik AB yaptirimlari, Tiirkiye’nin Rus gazi lizerinden bir enerji merkezi
olma planlarin1 zorlagtirmaktadir. AB, Rus gazina olan bagimlilig1 azaltmay1 hedefledigi i¢in,
Tiirkiye’nin Rus gazim1 Avrupa’ya tasima c¢abalar1 bu strateji ile ¢elisebilir. Bu durum,
Tiirkiye’nin farkli kaynaklardan gaz temin ederek bir enerji ticaret merkezi olma stratejisine
daha fazla onem vermesini gerektirmektedir. Bu nedenle, Tiirkiye’nin alternatif enerji
kaynaklar1 ve tedarikgileriyle iliskilerini gliglendirmesi, enerji giivenligini artirmak ve AB’nin

enerji politikalar1 ile uyumlu hareket etmek agisindan kritik olacaktir.

Tirkiye’nin dogal gaz ticaret merkezi olma yolunda karsilasacagi ekonomik ve teknik
zorluklar da dikkate degerdir. Yeni boru hatlarinin insasi, mevcut altyapinin genisletilmesi ve
LNG) gibi yatirimlar 6nemli maliyetler gerektirmektedir. Ayrica, uluslararasi yaptirnmlar ve
teknik engeller, bu projelerin gergeklestirilmesini daha da karmagik hale getirebilir. Bu nedenle,
Tiirkiye’nin bu engelleri asmak i¢in hem ekonomik hem de teknik agidan kapsamli planlar

yapmasi ve uluslararasi is birliklerini giiglendirmesi gerekmektedir.

Ozet olarak; Tiirkiye nin dogal gaz ticaret merkezi olma potansiyeli, AB ile iliskilerinde
stratejik bir rol oynamaktadir. Tiirkiye, enerji giivenligi ve arz ¢esitliligi konularinda AB’nin
hedeflerine katkida bulunabilir, ancak bunun i¢in piyasa reformlar1 ve cesitli teknik ve
ekonomik engellerin asilmasi gerekmektedir. AB’nin Tiirkiye’nin bu hedefini destekleyip
desteklemeyecegi, Tiirkiye’nin enerji politikalarindaki reformlarina ve uluslararasi is birligi

kapasitelerine bagli olacaktir.

3.7 BRICS

Tiirkiye’nin BRICS’e (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika) {iye olmasi,
enerji merkezi olma stratejisini ¢esitli sekillerde etkileyebilir. BRICS iilkeleri, kiiresel enerji
piyasalarinda biiyiik bir rol oynamaktadir ve Tiirkiye’nin bu gruba katilimi, enerji kaynaklarina

erigsim agisindan birgok avantaj saglayabilecegi degerlendirilmektedir. Rusya’nin genis dogal
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gaz rezervleri ve Cin’in hizla artan enerji talebi, Tiirkiye i¢in enerji ticaretinde 6nemli firsatlar
sunabilir. Tiirkiye, BRICS iiyeligi sayesinde bu iilkelerle daha giiglii enerji is birlikleri kurabilir
ve enerji kaynaklarini cesitlendirme imkanina sahip olabilir. Bu stratejik ortakliklar,
Tirkiye’nin enerji arz giivenligini artirmasina ve kiiresel enerji piyasalarindaki roliinii

giiclendirmesine katkida bulunabilir.

BRICS iilkeleri, enerji teknolojileri ve altyapi projelerinde genis bir bilgi birikimine
sahiptir. Tirkiye’nin BRICS’e katilmasi, enerji verimliligi, yenilenebilir enerji ve dogal gaz
altyapisi1 gibi alanlarda teknoloji transferi ve is birligi olanaklarini artirabilir. Bu is birlikleri,
Tiirkiye’nin enerji ticaret merkezi olma hedefini destekleyebilir ve enerji altyapisini modernize
etmesine katki saglayabilir. Ayrica, bu tiir is birlikleri, Tiirkiye’nin enerji sektoriinde daha

stirdiiriilebilir ve verimli ¢oziimler gelistirmesine yardimci olabilir.

BRICS Kalkinma Bankas1 (New Development Bank) ve diger BRICS finans kurumlari,
enerji projeleri igin 6nemli finansman kaynaklari sunabilecegi degerlendirilmektedir. Tiirkiye,
bu finansman olanaklarim1 kullanarak enerji altyapisin1 gelistirebilir ve dogal gaz ticaret
merkezi olma yolunda gerekli yatirimlari gerceklestirebilir. Bu finansman imkanlari,
Tiirkiye’nin enerji projelerini hizlandirmasina ve daha rekabetci bir enerji merkezi haline
gelmesine katki saglayabilir. Bu tiir yatirnmlar, Tiirkiye’nin enerji sektoriindeki biiyiime

hedeflerini destekler ve uluslararasi enerji piyasalarindaki roliinii gliglendirmektedir.

BRICS iyeligi, Tiirkiye’nin kiiresel enerji piyasalarindaki konumunu gii¢lendirerek
jeopolitik olarak daha stratejik bir pozisyon elde etmesine katki saglayabilecegi
degerlendirilmektedir. Bu iiyelik, Tiirkiye’yi enerji ticaretinde daha etkili bir oyuncu yapabilir
ve AB ile olan enerji iliskilerinde denge kurmasina yardimci olabilir. Ayrica, BRICS {ilkelerinin
destegiyle Tiirkiye, enerji ticareti ve altyapi projelerinde onemli avantajlar elde edebilir. Bu
durum, Tiirkiye’nin uluslararast enerji piyasalarinda rekabet giiciinii artirabilir ve bolgesel

enerji giivenligine katkida bulunabilir.

BRICS iiyeligi, Tiirkiye’nin mevcut enerji politikalarini ve ticaret stratejilerini yeniden
degerlendirmesini gerektirebilir. Ayrica, BRICS iilkeleri arasinda enerji piyasalarinda rekabet
olabilir. Tiirkiye, bu rekabet ortaminda nasil bir rol iistlenecegini ve diger BRICS {iyeleri ile
nasil is birligi yapacagini stratejik olarak belirlemek durumunda kalabilir. Bu durum,
Tiirkiye’nin enerji ticareti ve is birligi politikalarin1 yeniden sekillendirmesini gerektirebilir,
bdylece hem BRICS i¢inde hem de kiiresel enerji piyasalarinda etkili bir oyuncu olarak

konumlanabilir.
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Tirkiye’nin BRICS’e iiye olmasi, enerji merkezi olma stratejisine onemli katkilar
sunabilecegi degerlendirilmektedir. Bu iiyelik, enerji kaynaklarina erigim, teknoloji transferi,
finansman ve jeopolitik destek alanlarinda 6nemli firsatlar yaratabilir. Ancak, Tiirkiye’nin bu
stirecte basarili olabilmesi i¢in enerji politikalarin1 BRICS iilkeleri ile uyumlu hale getirmesi ve
etkin is birlikleri kurmasi gerekmektedir. Bu is birlikleri, Tiirkiye’nin enerji altyapisini
gelistirmesine ve kiiresel enerji piyasalarinda daha giiclii bir konum elde etmesine yardimei
olabilir. Ote yandan Tiirkiye nin BRICS iiyeligi, enerji merkezi olma potansiyelini hem olumlu
hem de olumsuz yonde etkileyebilir. Uluslararas1 is birligi ve ekonomik destek gibi olumlu
etkiler, siyasi riskler ve rekabet gibi olumsuz etkilerle dengelenmelidir. Tiirkiye, BRICS {iiyeligi

ile ilgili stratejik adimlar atarken bu faktorleri goz 6ntinde bulundurmalidir.

3.8 Tiirk Devletleri Teskilat1

3 Ekim 2009 tarihinde Nah¢ivan Anlasmasi ile kurulan Tiirk Devletleri Tegkilat1 (TDT),
Tiirk dili konusan iilkeler arasinda is birligini tesvik etmek amactyla kurulan uluslararasi bir
Orgiittiir. Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan ve Tiirkiye tarafindan imzalanana anlagma ile
kurulan TDT, ekonomik, siyasi, kiiltirel ve diger alanlarda is birligini gelistirmeyi
hedeflemektedir. TDT; Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Tiirkiye, Ozbekistan ve
Tiirkmenistan olmak {izere alti iiyeden olusmaktadir. Uye iilkeler arasmndaki baglari
giiclendirmek ve ortak c¢ikarlar dogrultusunda is birligini artirmak, teskilatin temel

hedeflerindendir.

Tiirk Devletleri Teskilati Devlet Baskanlar1 tarafinda “TURK DUNYASI 2040
VIZYONU?” belirlenmistir. Tlgili calismada Ekonomik ve Sektorel Is Birligi boliimiinde Enerji
bashig1 yer almaktadir. Uye devletlere giivenli, siirdiiriilebilir, rekabetgi ve uygun fiyatli enerji
saglamak amactyla politikalarin koordinasyonu, enerji ticaretinin tesviki, yatirimlar ve is birligi
yollar1 vurgulanmistir. S6z konusu is birlikleri ile enerjide stratejik ortaklik kurma, Avrupa ve
kiiresel enerji giivenligine katkida bulunmanin yani sira iiye devletlerin talebini karsilamak ve
onlara alternatif glizergah saglamak amaciyla “Bakii Tiflis-Ceyhan, Bakii-Tiflis-Erzurum,
Giiney Gaz Koridoru ve bilesenleri TANAP ve TAP gibi stratejik enerji altyapr projelerinin

gelistirilmesi hedeflenmistir.

TDT, Tiirkiye’nin enerji merkezi olma hedefi icin stratejik bir dneme sahiptir. TDT
liyesi lilkeler, zengin enerji kaynaklarina sahip olup, 6zellikle dogal gaz ve petrol rezervleri
acisindan kritik bir rol oynamaktadir. Tiirkiye, bu kaynaklarin Avrupa ve diger pazarlara

tasinmasinda 6nemli bir gecis noktasi ve enerji koridoru olma potansiyeline sahiptir. TDT, tiye
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iilkeler arasinda enerji is birligini tesvik ederek, enerji altyapisinin gelistirilmesi ve
entegrasyonunu desteklemektedir. Ortak projeler ve yatirimlar sayesinde, enerji tedarik
giivenligi artirilabilir ve enerji ticaretinde verimlilik saglanabilir. Tiirkiye, TDT kapsaminda
gelistirdigi iliskiler ve is birligi projeleri ile enerji kaynaklariin g¢esitlendirilmesini ve enerji
arz giivenliginin saglanmasini hedeflemektedir. Bu baglamda, TDT, Tiirkiye’nin enerji merkezi
olma stratejisini giiclendiren bir platform sunmakta ve bolgesel enerji is birligini tesvik ederek,

Tiirkiye’nin kiiresel enerji piyasalarindaki konumunu pekistirmektedir.

Ote yandan Tiirkiye nin jeopolitik konumu, enerji koridorlari i¢in stratejik bir gecis
noktasi olmasini saglamaktadir. Bu durum, Tiirkiye’ nin enerji arz giivenligini saglama ve enerji
koridoru ve merkezi olma hedeflerini desteklemektedir. Tiirkiye nin enerji politikasi, 6zellikle
Orta Asya ve Orta Dogu gibi enerji kaynaklarinin yogun oldugu bolgelere yakinligindan ve
Avrupa’ya enerji tastyabilme potansiyelinden biiyiik dlciide etkilenmektedir. Avrupa’nin enerji
ithalatinda ¢esitlendirme ve giivenligi saglama c¢abalari, Tiirkiye nin enerji koridoru olarak

Onemini artirmaktadir.

Rusya’nin enerji kaynaklarima olan bagimliligi ve bolgesel hakimiyet arayislari,
Tiirkiye’nin uluslararasi enerji piyasalarinda rekabet etme c¢abalarini desteklemektedir.
Ozellikle Orta Asya Cumbhuriyetleri’nin enerji kaynaklarmin farkli giizergahlardan Tiirkiye
iizerinden uluslararas1 piyasalara ulastirilmasi, Tirkiye’nin enerji koridoru olma hedefine
hizmet etmektedir. Tiirkiye’nin enerji politikasi, sadece ekonomik ¢ikarlarini degil, ayni
zamanda bolgesel istikrar1 ve giivenligi de dikkate almaktadir. Bu baglamda, Tiirkiye’nin Orta
Asya Cumhuriyetleri ile is birligi yaparak enerji altyapisini gelistirmesi ve bolgesel is birligini

tesvik etmesi 6nemlidir.

Sonug olarak, Tiirkiye’nin enerji politikas1 ve hedefleri, cografi konumu, tarihsel rolii
ve uluslararast iligkilerindeki dinamikler dikkate alindiginda, bolgesel ve kiiresel enerji
piyasalarinda 6nemli bir aktor olmasini saglamaktadir. Tiirkiye’nin enerji koridoru ve merkezi

olma hedefi, uluslararasi is birligi ve diplomasi ¢abalariyla desteklenmelidir.

Orta Asya ve Kafkasya’daki Tiirk Cumhuriyetlerinin enerji kaynaklarina iliskin bu
zenginlikleri, bolgedeki kiiresel enerji piyasalari ve jeopolitik denklemler agisindan 6nemli hale
getirmektedir. Bu iilkelerin enerji kaynaklarina yonelik kisa bir degerlendirme asagida yer

almaktadir.

e Azerbaycan: Azerbaycan, Hazar Denizi’nde zengin petrol ve dogal gaz rezervlerine
sahiptir. Bu rezervler, 6zellikle Bakii-Tiflis-Ceyhan (BTC) petrol boru hatt1 ve Bakii-Tiflis-
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Erzurum (BTE) dogal gaz boru hatt1 gibi bliylik uluslararasi enerji projeleriyle kiiresel
pazarlara ulastirilmaktadir. Azerbaycan’in enerji kaynaklari, bolgesel istikrar ve giivenlik
acisindan da 6nem tagimaktadir.

e Kazakistan: Kazakistan, diinya genelinde en biiyiik petrol ve dogal gaz rezervlerinden birine
sahiptir. Ozellikle Tengiz ve Kashagan gibi biiyiik petrol alanlari, Kazakistan’in enerji
zenginligini belirlemektedir. Ulkenin enerji politikalar;, hem dogal kaynaklarmnm
stirdiiriilebilir bir sekilde yonetilmesini hem de uluslararasi piyasalara erisimini saglamayi
amaclamaktadir.

e Tiirkmenistan: Tiirkmenistan, diinyanin en biiyiik dogal gaz rezervlerine sahip iilkelerinden
biridir. Ozellikle Giiney Yol gaz boru hatt1 ve Trans-Hazar Dogal Gaz Boru Hatt1 gibi biiyiik
projeler, Tiirkmen dogal gazmin kiiresel pazarlara tasinmasini saglamaktadir. Ulkenin
enerji politikalari, dogal gaz kaynaklarinin etkin bir sekilde degerlendirilmesini ve
uluslararasi enerji pazarlarinda rekabet¢i bir konum elde etmeyi hedeflemektedir.

o  Ozbekistan: Ozbekistan, diger iilkeler kadar biiyiik petrol veya dogal gaz rezervlerine sahip
olmasa da énemli miktarda hidrokarbon kaynagina sahiptir. Ulkenin enerji politikalari,
enerji sektoriiniin reformu ve yabanci yatirimlarin tesviki gibi alanlara odaklanmaktadir.

e Kirgizistan: Kirgizistan, hidroelektrik potansiyeli agisindan zengindir. Ulke, daglik cografi
yapisi nedeniyle hidroelektrik enerji iiretiminde biiyiikk bir potansiyele sahiptir. Bu
potansiyel, Kirgizistan’in enerji politikalarinda ©nemli bir role sahip olmasim

saglamaktadir.

Bu minvalde Orta Asya ve Kafkasya’daki Tiirk Cumhuriyetleri, diinya genelinde 6nemli enerji
kaynaklarina sahiptir ve bu kaynaklar bolgedeki enerji piyasalar1 ve jeopolitik dengeler
acisindan biiyiik bir 6neme sahiptir. Bu {ilkelerin enerji politikalar1 ve uluslararasi enerji
projeleri, bolgesel istikrarin saglanmasi ve ekonomik kalkinmanin tesvik edilmesinde kritik bir

rol oynamaktadir.
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DORDUNCU BOLUM: TURKIYE’NIN ENERJI MERKEZi OLMA STRATEJISI VE
ISTANBUL FINANS MERKEZI MODEL ONERISi

Tiirkiye’nin enerji ticaret merkezi olma istegi, 1990’larda ortaya ¢ikmis ve ¢esitli boru

hattt projeleri ve dogal gaz piyasasinin gelisimiyle sektor ve iilke giindemine girmistir.

2000’lerde Tiirkiye dogal gaz piyasasi ve altyapidaki hizli biiyiime, yeni boru hatt1 projeleri ve

AB’nin alternatif tedarik kaynag arayislarinin artmasiyla birlikte enerji ticaret merkezi olma

hedefi, Tiirkiye’nin resmi enerji politikalarina dahil olmus ve Tiirkiye’nin enerji diplomasisinde

de siklikla kullanilan bir politika haline gelmistir (Danis, 2023).

Tiirkiye, yiiksek dogal gaz tiiketimi, gelismis piyasa ve fiziki altyapisi ile, Enerji Borsasi
EPIAS gibi avantajlara ragmen, halen var olan potansiyelini ortaya ¢ikaramamaktadir. Bunun
sebebi, dogal gaz piyasasinda serbestlesmenin saglanamamasinin yan sira Tiirkiye tizerinden
gecen boru hatlarindan iletilen gazin Tiirkiye’de fiyatlanmak yerine transit olarak gecisiyle
sinirli kalmasi ve uzun vadeli kontratlarin {i¢iincii iilkelere ihracata izin vermemesidir. Ancak,
son donemdeki gelismeler, Tilirkiye nin enerji ticaret merkezi olma hedefine ulagsmasi yolunda

onemli katki saglayacak giiclii bir firsat yaratmaktadir (Danis, 2023).

Tirkiye’de giinlimiizde gaz ticaret merkezi iizerine yogun diplomasi yiiriitiilmektedir.
Enerji ve Tabii Kaynaklari eski Bakani1 Fatih Donmez’in basina vermis oldugu bir demegte, son
bir y1l igerisinde 15 iilkenin ziyaret edildigi belirtilmistir (Bloomberg, 2023). Ornegin, Tiirkiye
ve Bulgaristan arasinda LNG anlagmasi ile AB’ye Tiirkiye iizerinden gaz satis1 saglanmasi

planlanmaktadir.

Rusya’nin Ukrayna’yr isgali ve sonrasinda Avrupa ile arasinda yasanan gerilim
dolayisiyla Avrupa, Rus gazina olan bagimliligini azaltmanin yanm sira kalic1 bir alternatif
¢Ozliim aramaktadir. Rusya ise, Avrupa dogal gaz piyasasina ihracatini devam ettirmek
istemektedir. Bu gelismeler neticesinde, Tiirkiye, enerji jeopolitigindeki konumunu

giiclendirmekte ve enerji ticaret merkezi olma yolunda firsat saglamaktadir (Danig, 2023).

12 Ekim 2022’de Moskova’da Rusya Enerji Haftasi’nda konusan Rusya Devlet Bagkani
Vladimir Putin Kuzey Akim 1 ve Kuzey Akim 2’de kullanilamayan kapasitelerin TiirkAkim
boru hatt1 lizerinden kullanilabilecegini ifade etmistir. Putin, “Baltik Denizi’nde Kuzey Akim
hatlarinda kaybedilen hacimleri Karadeniz’e yonlendirebiliriz. Boylece, Avrupa’ya yonelik
yakit ve dogal gaz kaynaklarimiz igin ana rotayr Tirkiye iizerinden saglayarak, Tiirkiye’de

dogal gaz merkezi kurulabilir” ifadelerini kullanmigtir (Danis, 2023).
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Rusya Devlet Baskani Putin’in Tirkiye’de dogal gaz merkezi kurulabilir ag¢iklamasi,
Rusya’nin Avrupa’ya gaz ihracatini devam ettirme istegini gosterse de mevcut konjonktiirde
kolay olmayacagi degerlendirilmektedir. Uzun vadeli ve yiiksek yatirnm biitceleriyle
olusturulan enerji projeleri, ¢esitli siyasi, mali ve teknik fizibiliteye ihtiya¢ duymaktadir. Bu
asamalar; yeni hatlarin insa edilmesi, hatlarin 2-3 yillik ingaat ve hazirlik siireglerine girmesi

ve bu yatirimlarin finansmaninin saglanmasidir (Danis, 2023).

Rus gazinin gelecegi i¢in en gercekci secenek TiirkAkim’daki mevcut hatlardan gelen
dogal gazin ve olas1 yeni hatlardan (TiirkAkim 3 ve 4) Avrupa’ya iletilmesi planlanan dogal
gazin, EPIAS’da ticarilestirilmesi ve Tiirkiye’ye yeniden ihra¢ hakki verilerek Tiirkiye

iizerinden Avrupa iilkelerine ihrag edilmesi olarak degerlendirilmektedir (Danis, 2023).

4.1 Dogal Gaz Ticaret Merkezinin Ana Temalari

Gelismis bir gaz merkezinin ana parametreleri likidite, gaz-gaz rekabeti ve gazin
herhangi bir engel olmaksizin ithalat ve ihracatidir. Dogal gaz, bir¢ok sirket tarafindan serbestce
ithal edilmeli, ticareti yapilmali veya ihra¢ edilmelidir. Bu tiir bir ticaret yapisi, herhangi bir
hiikkiimet miidahalesi olmadan bir referans fiyat olusturabilir ve bir iilkeyi bir merkeze
dontstiirebilir. Henry Hub, Birlesik Krallik’daki NBP ve Hollanda’daki TTF bunun
ornekleridir. Dogal gaz ticaret merkezi fikrinin altinda 6nemli dort ana tema bulunmaktadir;

altyapi, mevzuat (yonetmelikler), bagimsizlik ve ticari engeller.

» Altyapi: Altyap1 yatirimlar bir dogal gaz ticareti merkezi igin kritik bir konudur. 2013
yilinda, LNG terminallerinin giinlik génderim kapasitesi yetersiz kalmistir. Bu yillarda
Rusya, Tiirkiye’nin gaz talebinin neredeyse %55’ini karsilamakta ve Rusya’nin pay: kis
aylarinda zirvelerde %65’e ulasmaktaydi. 2015 yil1 Kasim ayinda Rusya ile gerilen iligkiler
dolayisiyla, ¢esitlendirme ve esneklige yatirim yapmaya baslayan Tiirk yetkililer arasinda
arz giivenligi endigelerinin artmasina neden olmakla beraber LNG en hizli ve en uygun
¢Ozlim olarak ortaya ¢ikmistir. Yakinda Saros Korfezi’nde yeni bir yilizer gaz terminalinin
devreye alinmasindan sonra giinliik gazlastirma kapasitesinin giinde 150 milyon m®ii

asmast beklenmektedir. Ayrica, Tuz Go6li ve Silivri yeralti depolama yatirimlart devam

etmektedir. Tim bu yatirnmlar g6z oniine alindiginda, 2023 yili itibariyle Tiirkiye, altyap1
eksikliginin temel sorun oldugu Gilineydogu Avrupa iilkelerine gaz tedarik etmek igin
yeterli esneklige sahip olabilecegi degerlendirilmektedir. Bunun i¢in komsu iilkelerle ara
baglant1 anlagsmalar1 imzalamak, LNG terminalleri ve yeralti depolar1 gibi kilit altyapilarin

liclincii taraflara agilmasi ve liberal piyasa ilkelerine dayali olarak kullanimlarinin
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saglanmasi, sinir Otesi gaz ticaretini artirabilir ve Tiirkiye’nin bir gaz merkezi olarak roliinii

giiclendirebilir.

Yonetmelikler: EPDK, iilkenin bir gaz merkezi olarak ortaya c¢ikmasina yardimci
olabilecek yasal siiregleri tamamlamada aktif bir rol almistir. Bunlar arasinda spot ithalattan
strekli gaz ticaret platformlarinin kurulmasina ve ithalat lisanslama siireclerinin
basitlestirilmesinden spot ve vadeli islem piyasalarinin kurulmasina kadar degisen
diizenlemeler yer almaktadir. BOTAS 1n ithalat ve i¢ satiglardaki pazar payinin gaz piyasasi
kanununa dayali olarak azaltilmasi ve LNG terminallerinin iiglincii kisilere agilmasina
iliskin ~diizenlemelerin hayata gegirilmesi icin daha fazla adim atilabilecegi
degerlendirilmektedir. Bu diizenlemeler, daha fazla sirketin gaz satisina ve tiiketicileri
risklerini cesitli s6zlesmeler ve finansal araclar araciligiyla yonetmeye cekip Tiirk dogal
gaz ticaret merkezinin derinligini ve likiditesini artirmaya yardimci olabilecegi

degerlendirilmektedir.

Bagimsizhik: BOTAS 1n sadece Tiirkiye’nin en biiyiik gaz ithalatcis1 ve toptancisit degil,
ayn1 zamanda tek iletim sistemi operatorii olmasi da ayrica degerlendirilmelidir. Gelismis

merkezlerde iletim sistemi operatoriiniim bagimsiz bir sirket oldugu gézlenmektedir.

Ticari Engeller: 4646 sayili Dogal Gaz Piyasasi Kanunu ile piyasanin serbestlesmesi adina
hedefler belirlenmistir. Tiirkiye’nin ithalat ve yurt i¢i satiglarinin %90’1ndan fazlasi BOTAS
tarafindan gergeklestirilmektedir. Thracatin desteklenmesi, elektrik fiyatlarinin diisiiriilmesi
veya konut tiiketicilerinin korunmasi gibi ¢esitli amaglarla zaman zaman gergeklestirilen
kitlesel siibvansiyonun piyasadaki fiyat olusumunu iizerinde etkileri onemlidir. LNG
terminallerinin {iglincli sahislara fiilen kapatilmasi, Yunanistan ve Bulgaristan’in ihracat
icin ara baglantilarinin kapatilmasinin. iglemleri azaltabilecegi ve referans fiyat olusumunu
engelleyebilecegi degerlenidirilmektedir. Tirkiye’nin bir merkez haline gelmesinin
oniindeki bir ticaret diizenlemelere devam edildigi diizlemde, uzun vadeli bir gaz referans
fiyati olusturulabilir ve Tiirkiye hizla bir merkez olma yolunda ilerleyebilecegi

degerlendirilmektedir.
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4.2 Dogal Gaz Arz Giivenliginde Tiirkiye’nin Rolii

Cografi konumu ile stratejik 6neme sahip olan Tiirkiye; Asya, Afrika ve Avrupa’nin

birbirine en yakin oldugu ve Avrupa ile Asya’nin bulustugu noktada yer almaktadir.

Sekil 14: Tiirkiye’nin Asya-Avrupa Enerji Koridorlarinin Kesisimindeki Onemi
Kaynak: (Euractiv, 2021)

Sekil 15: Giiney Gaz Koridoru
Kaynak: (TUBA, 2021)

Bulgaristan
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Sekil 16: TiirkAkim Dogal Gaz Boru Hatti
Kaynak: (TUBA, 2021)
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Tirkiye ekonomisi biiylidilkce ve enerji ithalat talebi arttikga, enerji giivenligini
saglamak amaciyla birka¢ tedarikgiye bagimli kalmak yerine alternatif kaynaklar ve
tedarikgilerle pazarini genisletmeye c¢alismaktadir. Bu strateji, Tiirkiye’nin enerji arz
giivenligini artirmak, enerji maliyetlerini optimize etmek ve disa bagimlilig1 azaltmak amaciyla
kritik bir rol oynamaktadir. Yeni kesfedilen ve kesfedilecek enerji kaynaklar1 ile Dogu
Akdeniz’deki yiiksek gaz potansiyeli dngoriileri, Tiirkiye nin bu hedeflere ulagsmasinda 6nemli
segenekler arasinda yer almaktadir. GKRY, lsrail ve Misir, Dogu Akdeniz’de tespit ettikleri
dogal gaz kaynaklarinin Avrupa’ya tasinmasi i¢in gesitli projeler ve ¢abalar yiiriitmektedir. Bu
iilkeler, enerji kaynaklarinin Avrupa pazarlarina giivenli ve ekonomik bir sekilde ulagmasini
saglamak amaciyla boru hatti projeleri ve is birlikleri gelistirmektedir. Buna karsilik, bu
iilkelerde tespit edilen dogal gazin Tiirkiye lizerinden taginmasi, fayda-maliyet analizi agisindan

cok daha uygun bir segenek olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Dogu Akdeniz, son yillarda tespit edilen dogal gaz rezervleri ve gelecek Ongoriileri
dogrultusunda bolgedeki enerji kaynaklart ile 6zdeslesmis bir konumda bulunmaktadir. Bu
bolgedeki kesifler, diinya enerji denklemini yeniden sekillendirme potansiyeline sahiptir. Enerji
piyasalarinda dogal gazin artan dnemi gz Oniine alindiginda, Dogu Akdeniz’de kesfedilecek
yeni dogal gaz ve petrol kaynaklarinin bolgedeki ve kiiresel enerji dengelerini degistirme
kapasitesi oldukga yiiksektir. Bu bolgede gerceklestirilen arama faaliyetleri sonucunda tespit
edilecek yeni rezervler, Tiirkiye nin bolgedeki giiciinii ve etkinligini her anlamda artiracaktir.
Tiirkiye’nin “Mavi Vatan” olarak benimsedigi bolgedeki faaliyetleri, hem ekonomik hem de
stratejik agidan biliyiik 6nem tasimaktadir. Ayrica, Dogu Akdeniz’deki rezervler AB tilkeleri
tarafindan da yakindan takip edilmektedir. ABD ise son yillarda artan enerji liretim kapasitesi
ve enerji sektdriine yaptigl yatirimlar nedeniyle Dogu Akdeniz’deki tespit edilen yeni enerji
rezervlerini yakindan takip etmektedir. Bolgedeki denklemin bir parcasi haline gelme ¢abasi,
ABD’nin piyasadaki giiciinii ve fiyat belirleme etkinligini siirdlirme stratejisinin bir parcasi

olarak nitelendirilmektedir.

Tiirkiye’nin enerji transferi ve depolama alanindaki avantajli konumu, tilkenin bolgesel
ve kiiresel enerji giivenligine katki saglayacak sekilde stratejik bir rol oynamasini
saglamaktadir. Tiirkiye’nin enerji koridoru olarak islevi, enerji arz giivenliginin saglanmasi,
bolgesel is birliginin artirilmasi ve ekonomik kalkinmanin tesvik edilmesi agisindan 6nem teskil
etmektedir. Bu dogrultuda, Tiirkiye gibi arz ve talep eden iilkeler arasinda enerji tasimaciligi
ve depolama projelerine katki saglayan {ilkeler, hem kendi iilkelerinin hem de bdlgesel

komsularinin enerji arz giivenliginin saglanmasinda stratejik bir konumda yer almaktadir.
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4.3 Tiirkiye’nin Enerji Ticaret Merkezi Olma Stratejisi

Son yillarda Tirkiye, enerji sektoriindeki vizyonuyla enerji kopriisii veya enerji
giizergahi rollinlin 6tesine gegmekte ve bolgesinde 6nemli bir enerji ticaret merkezi olma
stratejisini benimsemektedir. Tiirkiye’nin toplam ithalatinda enerji, en yiiksek kalemlerden
birisidir. Bu strateji, lilkenin bolgesel ve kiiresel enerji piyasalarindaki etkinligini artirmayi

amaclamakta ve enerji ticaretinin merkezi haline gelme yolunda ilerlemektedir.

Tirkiye’nin enerji ticaret merkezi olma stratejisi, enerjinin gecis gilizergahi olmanin
Otesine gecmektedir. Bu, piyasanin derinlestirilmesini ve bolgesel enerji dinamikleri izerindeki
roliinii ve niifuzunu artirmak i¢in iglem hacimlerini artirmayi icermektedir (Trade gov, 2023).
Rusya, Iran ve Azerbaycan gibi iilkelerle uzun vadeli al ya da 6de anlasmalarina bagimlilik da
dahil olmak tizere zorluklara ragmen, Tiirkiye aktif olarak kaynaklarini ¢esitlendirmeye ve bu
anlagsmalarin siiresi dolmaya basladik¢a daha fazla spot LNG ithalatin1 biinyesine katmaya
caligmaktadir. (Trade gov, 2023).

Tiirkiye’nin kiiresel enerji pazarinda 6nemli bir oyuncu olarak iist siralara tirmanmast
ve konumunu saglamlastirmasi i¢in atilmasi gereken net adimlar bulunmaktadir. European
Federation of Energy Traders (EFET), devlete ait boru hatt1 sirketi BOTAS’ 1n tekelini azaltarak
piyasay1 serbestlestirmek ve rekabeti artirmak icin 6zel sektor katilimini tegvik etmek de dahil

olmak tizere gerekli eylemlerin ana hatlarini olusturmaktadir (Trade gov, 2023).

Tiirkiye’nin ekonomik bagimsizlig1 acisindan enerji kritik bir degisken ve ekonomisi
icin biiyilik bir ithalat kalemidir. Yillik 40-50 milyar dolar arasinda degisen enerji ithalati, bu
kaynaklarin farkli alanlarda kullanilabilmesi durumunda ekonomide ¢ok daha olumlu bir tablo
ortaya cikabilecegi degerlendirilmektedir. Bu nedenle, enerjide disa bagimlilig1 azaltmak ve
yerli enerji kaynaklarimi artirmak, ekonomik giivenligin saglanmasi icin stratejik Gneme
sahiptir. Enerji ithalatinin cari islemler dengesine etkisi, dis ticaret agigii artirarak iilke
ekonomisinin kirilganlhigin1 artirabilir. Bu ithalat kaleminin yiiksekligi, diger ekonomik
faaliyetlerin finansmanim1 da zorlastirir. Dolayisiyla, enerjide disa bagimliligi azaltacak
yatirimlar ve politikalar, hem ekonomik giivenligi saglamak hem de dis ticaret agigini azaltmak

acisindan kritik 6neme sahiptir.

Enflasyon, son donemde sikca tartisilan konulardan biridir ve enflasyondaki temel
bilesenlerin ylizde katkilarina baktigimizda enerji onemli bir rol oynamaktadir. Enerji
maliyetleri, hem hane halki hem de sanayi {lizerinde, 6zellikle de iiretici fiyatlar1 endeksinde

(UFE) belirleyici bir etkiye sahiptir. Enerji maliyetlerinin yiiksek olmasi, {iretim maliyetlerini
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artirarak tliketici fiyatlarina yansir. Bu durum, enflasyonun yiikselmesine neden olur ve hane
halkinin harcamalarini kisitlar. Dolayisiyla, enerji maliyetlerini ve fiyatlandirmalarini izlemek

ve yonetmek, enflasyonu kontrol altina almak i¢in hayati 6neme sahiptir.

Ulkemiz, enerji kullaniminda géreceli olarak yiiksek maliyetlerle kars1 karsiya kalan
iilkelerden biridir. Yiiksek enerji fiyatlarinin nedenleri arasinda gesitli faktorler sayilabilir. Bu
faktorlerden biri de, son 20-30 yilin kosullarinda olduk¢a mantikli olan, ancak giiniimiiz
kosullarinda yeniden gbzden gegirilmesi gereken, petrol fiyatlarina endeksli ve uzun vadeli
dogal gaz kontratlaridir. Bu tiir kontratlar, “al ya da 6de” hiikiimleri icerdigi i¢in esnekligin
azalmasia ve maliyetlerin yilikselmesine sebep olmaktadir. Uzun vadeli ve petrol endeksli
dogal gaz kontratlar1, gegmiste enerji arz giivenligini saglamak adina tercih edilmistir. Ancak,
giiniimiiz enerji piyasasinda esneklik ve piyasa kosullarina hizli adaptasyon 6nem kazanmustir.
Bu nedenle, bu tiir kontratlarin giincellenmesi ve daha esnek, piyasa odakli anlagsmalara

gecilmesi, enerji maliyetlerinin diigiiriilmesi agisindan kritik bir adim olacaktir.

Tiirkiye’nin yakin gelecekte sonlanacak dogal gaz anlagmalar1 Tablo 18’de gosterilmektedir.

Ulkeler Anlasma Siiresi (Y1) Anlasma Bitis Tarihi
Rusya (Bat1 Hatti) 23 2021
Cezayir (LNG) 27 2021
Nijerya (LNG) 22 2021
Azerbaycan 15 2022
[ran 25 2026
Rusya (Mavi Akim) 25 2028
Rusya (Bat1 Hatti) 23 2036
Rusya (Bat1 Hatti) 30 2043

Tablo 18: Tiirkiye’nin Uzun Donemli Dogal Gaz Anlagmalari
Kaynak: (TUBA, 2021)

S6z konusu anlagmalarin Tiirkiye’nin menfaatleri dogrultusunda tekrar gdzden
gecirilmesi gerektigi degerlendirilmektedir. 2021 yili itibartyla yillik dogal gaz ithalatinin
yaklagik iicte birine karsilik gelen anlasmalarim bitecegi goriilmektedir. Bu duruma istinaden
Karadeniz Sakarya gaz sahasindaki rezervlerin 6neminin artacagi degerlendirilmektedir. Ayrica
tespit edilen dogal gazin ekonomik degeri esasen gaz rezervinin Tiirkiye agisindan sagladig:
stratejik avantaj olacaktir. Dogal gaz rezervini sadece i¢ pazarda kullanmak yerine EPIAS

iizerinden ticarilestirme imkani da s6z konusu olabilecektir. Tiirkiye’nin enerji kopriisii
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misyonundan ziyade bolgesinde enerji merkezi olma potansiyeliyle ¢alismalarini
siirdiirmektedir. EPIAS tarafindan kurulan elektrik ve dogal gaz borsalar1 bu alana yonelik

enerji ticaretinde stratejik bir hamle niteligini tagimaktadir.

Enerji ticaret merkezi olma konusunda piyasanin serbestlesmesi ve esneklesmesiyle
birlikte 6zel sektoriin payinin artmasi gerekmektedir. Enerji arz giivenliginde 6zel sektdriin
daha fazla 6n plana ¢ikmasi beklenmektedir. BOTAS in piyasadaki bu yiiksek paymin enerji
ticaret merkezi olma vizyonuyla paralel hale getirilmesi ve 4646 sayili kanunda belirtilen
%20’lik hedef pazar payma ulagsmak icin 06zel sektdriin aktif rol almasi ve piyasanin
liberallesmesine ~ yonelik  adimlar  atilmasi  piyasanin  algisin1  giiclendirecegi
degerlendirilmektedir. EFET tarafindan yaymlanan 2019 raporuna gore Tiirkiye Avrupa’daki
diger ticaret merkezlerine kiyasla geri siralarda yer aldigi ancak Tiirkiye’nin 6zellikle son
donemde artis egiliminde oldugu vurgulanarak enerji ticaret merkezinde siralamasini

artirabilmek i¢in Oneriler sunulmustur.

EFET 2023 Gaz Merkezleri Karsilastirilmasi
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Grafik 38: EFET 2023 Gaz Merkezleri Kargilastirilmasi
Kaynak: (TUBA, 2021)
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Tirkiye’nin 2013-2023 yillarim1 kapsayan ¢esitli dogal gaz gostergeleri Tablo 19’da yer

almaktadir.

Tablo 19: Tiirkiye Dogal Gaz Gostergeleri (2013-2013)

LNG Boru Gaz1 | .. . . LNG
. . Iletim Uretim | Tiiketim | Depolama Ithalat Ihracat Agirhkh
Ithalati Ithalati - : ; X . .
(Milyon (Milyon (Milyon | (Milyon | (Milyon (Milyon (Milyon (Milyon Ortalama
S mé) Sm‘é) Sm3) | Sm3) Sm3) Sm3) Sm3) Sm3) | Satis Fiyat
(TL/m3)
2013 | 5.849,54 39.419,44 814 537 45918 | 21.604,92 45 269 682
2014 | 7.280,87 41.981,41 | 666,78 479 48.717 | 21.054,69 49 262 632,63
2015 | 7.648,96 40.778,11 | 691,23 381 47.999 17.014,90 48.427 623,94 16,877
2016 | 7.627,68 38.724,48 | 702,56 366 46.480 | 22.518,98 46.352 674,68 15,97478
2017 | 10.765,28 44.484,67 | 837,28 354 53.857 | 25.620,13 55 250 630,67 15,49349
2018 | 11.249,92 39.032,13 | 799,52 428 49.204 | 37.367,87 50,282 673,28 22,42107
2019 | 12.694,07 32.517,40 | 655,33 474 45286 | 30.011,42 45211 762,68 28,85031
2020 | 15.078,35 33.047,16 | 583,87 442 48.261 | 27.640,02 48.126 577,52 26,63736
2021 | 14.107,36 44.596,57 | 673,69 394 59.854 | 29.169,35 58704 382,89 45,21181
2022 | 15.170,69 39.490,98 | 587,76 380 53.195 | 35.593,43 54,662 581,43 220,5985
2023 | 14.270,65 36.213,12 | 595,39 807 50.211 | 59.979,88 50484 896,28 195,4077

Kaynak: (EPDK, 2023)

Ilgili veriler dogrultusunda;

LNG ithalatindaki Artis: 2013 ten itibaren LNG ithalatinda siirekli bir artis gdzlenmektedir.
Bu, Tiirkiye’nin LNG’y1 enerji arz giivenligini saglamak i¢in 6nemli bir alternatif kaynak
olarak gordiigiinii gosteriyor ve LNG terminalleri ve altyap:r yatirimlari da bu stratejiyi

desteklemektedir.

Boru Gaz ithalatindaki Dalgalanmalar: Boru gazi ithalatinda yillara gére farkliliklar olsa
da genel trendde artis gozlenmektedir. Tiirkiye’nin boru hatlar1 projelerine (6rnegin, TANAP,

TiirkAkim) biiyiik 6nem vermekte ve enerji ticareti acisindan firsat olarak degerlendirmektedir.

Tiiketimdeki Artis: Dogal gaz tiiketimi yillik olarak diizenli bir sekilde artis gostermektedir.
Bu artis, Tiirkiye’deki ekonomik biiylime, sanayi gelisimi ve niifus artis1 ile iligkilendirilebilir.
Enerji merkezi olma hedefi dogrultusunda, Tiirkiye’nin i¢ talebi biiyiirken enerji ticaretini

artiracak kapasite gelistirme ¢alismalar stirdiirmektedir.
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Depolama Kapasitesindeki Genisleme: Depolama kapasitesindeki artiglar, arz giivenliginin
artirtlmasina yonelik bir diger 6nemli adimdir. Bu, enerji krizlerine kars1 Tiirkiye nin kendini

koruma stratejisi olarak degerlendirilebilir.

Kiiresel Egilimler: Tirkiye, kiiresel enerji ticaretindeki LNG ithalatindaki artistan
etkilendigini ve Tirkiye’'nin kiiresel enerji pazarlarindaki esnekliklerini artirmaya calistigini

gostermektedir.

Tiirkiye’nin enerji ticaret merkezi olma istegi, 1990’11 yillarda sekillenmeye baslamis
ve bu hedef, 6zellikle ¢esitli boru hatti projeleri ile dogal gaz piyasasinin gelismesiyle birlikte
tilkenin giindeminde yerini almistir. 2000’li yillara gelindiginde ise Tiirkiye’nin dogal gaz
piyasasindaki hizli biiylime, yeni boru hatlarinin devreye girmesi ve AB’nin alternatif enerji
tedarik kaynaklarina duydugu ihtiyag, Tiirkiye’nin enerji ticaret merkezi olma hedefini daha da
on plana cikarmistir. Bu siireg, Tiirkiye’nin resmi enerji politikalarinin bir pargasi haline

gelirken, enerji diplomasisinin de dnemli bir unsuru olmustur.

Rusya’nin Ukrayna’y1 isgali ve sonrasinda Avrupa ile arasinda yasanan gerilim
dolayisiyla Avrupa, Rus gazina olan bagimliligini azaltmanin yan sira kalici bir alternatif
¢Oziim aramaktadir. Rusya ise, Avrupa dogal gaz piyasasina ihracatin1 devam ettirmek
istemektedir. Son donemde yasanan gelismeler dogrultusunda Rusya Devlet Bagkani Putin’in
Tiirkiye’de dogal gaz merkezi kurulabilir agiklamasi tizerine Tiirkiye’de enerji ticaret merkezi

iizerine yogun diplomasi yiiriitilmektedir.

Tiirkiye, gerek diplomasi yogunlugu gerek dis politikadaki tutumu ile enerji merkezi
olma hedefinde 6nemli adimlar atmaktadir. Giincel gelismeler arasinda; Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, konusmaci olarak katildigi ve aym1 zamanda Rus
yetkililerle goriismelerde bulundugu St. Petersburg Uluslararast Ekonomi Forumu (SPIEF)’nda
BOTAS ile Rus enerji sirketi Gazprom’un ortak sirket kuracagini agikladi (Anadolu Ajansi ,
2024). Bununla birlikte Bakan Bayraktar tarafindan BOTAS’ in Shell ile imzalayacagi LNG
anlagsmasiyla 2027°den itibaren 10 y1l boyunca yillik 4 milyar metrekiiplik LNG kargosunun
Tiirkiye’ye gonderilecegini bildirdi (Bloomberg HT , 2024). Bakani Bayraktar yaptigi
aciklamada anlasmanin iki sirket arasinda alim-satim igleminin 6tesinde dolum limanindan
teslim alma ve Avrupa terminallerine bosaltim yapma gibi opsiyonlari i¢cerdigini ifade etmistir
(Bloomberg HT , 2024). May1s aymda ise BOTAS ABD merkezli Exxon Mobil ile yilda 2,5

milyon tona kadar 10 y1l vadeli tedarik anlagsmas1 imzalamisti.
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Tirkiye Karadeniz’de dogal gaz kesfi ve iiretimine yatirim yaparken dogal gaz dagitim
merkezi olmay1 hedeflemektedir. AB’ye gaz saglayan Tiirkiye, Bulgaristan’a uzanan boru
hattinin kapasitesinin sinirlt olmasi sebebiyle bunu kiiclik hacimlerle gerceklestirmektedir.
Mevcut durumda BOTAS, Rusya, Azerbaycan ve Iran’dan boru hatlar1 araciligiyla dogal gaz
alirken LNG alimlar1 agirlikli olarak Cezayir ve ABD’den yapilmaktadir.

Enerji alanindaki bu gelismeler ve yapilan anlasmalarin gelecegi nihai noktada; Tiirkiye
ihtiya¢ fazlas1 dogalgazi fiyatlamasini da yaparak; gerek boru hatlar1 iizerinden gaz olarak
satabildigi gerek bu gazin sivilastiriip LNG’ye doniistiirerek sivi olarak da satabilmesi
diizleminde “enerji merkezi” konumunda nitelendirilebilecegi degerlendirilmektedir. Bu
kapsamda Tiirkiye’de dogal gaz sivilagtirma tesisi i¢in yatirim yapilmasi; dogal gaz hatlarin
oldugu bolgelere kurulacak olan sivilagtirma merkezi ile dogal gaz LNG’ye doniistiiriilmesinin
gerektigi ortaya ¢cikmaktadir. Boylelikle potansiyel {ilkelere dogalgaz sivi olarak gemiler ile
ithal edilebilecek duruma gelebilecektir.

Konu kapsaminda yapilan degerlendirmeler ve hedeflerin gergeklesme siiresinin uzun
bir donemi kapsayacagi, dolayisiyla Tiirkiye’nin gegmis enerji verileri ile olumsuz yorumlarin
dogru olmadig: diisiiniilmektedir. Tiirkiye’nin enerji merkezi adimlarinin sonucunu 2024-2030-

2040 donemlerinin verileri gosterecektir. Bu minvalde 2024-2040 projeksiyonu i¢in;

Enerji Ithalat ve Thracat Kapasitesi: Gelecek tahminlere gore Tiirkiye nin hem LNG
hem de boru gazi ithalati artmaya devam edecegi ve Tiirkiye’nin dogal gazi ithal eden ve onu
yeniden ihra¢ eden bir transit iilke konumunu giiglendirecegi ongoriilmektedir. Ihracat
miktarlarinda da artiglar 6ngériilmekte, bu da Tiirkiye’nin enerji ticaretinden daha fazla gelir

elde edebilecegini yansitmaktadir.

LNG’ye Yatirim ve Cesitlendirme: LNG ithalatindaki biiyiime trendi Tiirkiye nin
sadece boru gazina bagimli kalmayip LNG terminalleri ile ¢esitlendirme stratejisini devam
ettirecegini gostermektedir. LNG altyapisi, Tiirkiye'nin enerji merkezine doniisme yolunda

kritik bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Boru Hatti Projeleri ve Jeopolitik Konum: Tiirkiye’nin cografi konumu, onu Avrupa,
Orta Asya ve Orta Dogu enerji kaynaklar1 arasinda stratejik bir koprii haline getirmektedir.
Tiirkiye, mevcut ve yeni boru hatlarini kullanarak dogal gaz ticaretinde 6nemli bir oyuncu olma

yolundadir.
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Depolama Kapasitesinin Kritik Rolii: Depolama kapasitesinin artis gostermesi,
Tiirkiye’nin enerji ticaretinde esnekligini artiracak ve arz giivenligini koruma altina alacagi ve
bu depolama altyapisinin, ozellikle enerji krizlerinde bolgedeki diger iilkeler i¢in de 6nemli

hale gelebilecegi degerlendirilmektedir.

Tiirkiye’nin gelecek 2024-2040 projeksiyonunda LNG ve boru gazi ithalatinda,
tilketimde ve depolamada 6nemli artislar goriilecegi; bu egilimlerin Tiirkiye’nin enerji merkezi
olma hedefinin altyapisal, ticari ve stratejik gerekliliklerle uyumlu olacag diisiiniilmektedir.
Ancak bu hedefin ger¢eklesmesi i¢in, Tiirkiye’nin altyapr yatirimlarini artirmasi, piyasada
liberalligine Onem vermesi ve jeopolitik stratejilerinde politikalar1 kritik noktalar

olusturmaktadir.

4.4 Istanbul Finans Merkezi

Kiiresel ticaretin yayginlagsmasi ve sermaye hareketlerinin hizlanmasi, geligsmis ve
kurumsallagsmis finans kurumlarinin varligini zorunlu hale getirmektedir. Diinyada gelismis
iilkelerde bulunan New York, Londra, Frankfurt finans merkezlerinin yan1 sira yiikselmekte
olan ekonomilerde Dubai, Singapur, Hong Kong gibi 6nemli finans merkezleri bulunmaktadir.
Tiirkiye’de IFM ile bu alandaki girisimlerini kurumsal bir cerceveye oturtmayi planlamistir ve

finans alaninda etkin olmay1 hedeflemektedir (Cumhurbagkanligi Finans Ofisi, 2023).

IFM, medeniyetlerin baglanti noktasinda yer alan konumu, dinamik ve nitelikli insan
kaynagi ile degisen kiiresel ve bolgesel ihtiyaglara cevap verecek nitelikte bir finansal
ekosistemdir (Cumhurbaskanligi Finans Ofisi, 2023).

Cumhurbagkanligir Finans Ofisine tevdi edilen gorevler kapsaminda koordine ettigi ve
yiiriittiigii caligmalarin da katkistyla IFM, diinyanin dnde gelen ve hizla biiyiiyen finans
merkezleri arasinda yer alacaktir. Kiiresel finans mimarisinin yeniden tasarlandig bu siirecte
IFM, bir ¢ekim merkezi olmay1 ve dncii kiiresel finans merkezleri arasinda konumlanmay1

hedeflemektedir (Cumhurbagkanligi Finans Ofisi, 2023).

Tiirkiye’nin finansal altyapisinin daha verimli bir yapiya kavusturulmasina katkida
bulunacak IFM’nin vizyonu “kiiresel ve bdlgesel siirdiiriilebilir finansal ortamin tesis
edilmesine katki saglamak™tir. Bu cercevede IFM, varliga dayali finansmani 6ne ¢ikaran
katilim finans ve dijitallesen diinyaya yeni agilimlar kazandiran finansal teknolojiler ile

gelismeyi amaglayan bir strateji etrafinda sekillenmektedir (Cumhurbaskanligi Finans Ofisi,
2023).
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Biiylime ve iiretim odakl1 yeni ekonomi politikasinin en 6nemli araglarindan birisi olan
IFM, farkli pek cok finansal kurulusu biinyesinde bulundurarak nitelikli istihdam saglayacak,
finansal hareketliligi, finansman ve yatirim olanaklarini gelistirerek ekonomik bilylimeye ivime

kazandiracaktir (Cumhurbaskanlig1 Finans Ofisi, 2023).

IFM; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, diizenleyici ve denetleyici kurumlar,
bankacilik ve banka dis1 finans kurumlari, sermaye piyasasi kuruluslari, finansal yatirrm ve
portfdy yonetim sirketleri gibi genis yelpazede kurum ve kuruluslar1 biinyesinde barindirarak

canli ve etkin bir finansal kiimelenme bolgesi olacaktir (Cumhurbagskanligi Finans Ofisi, 2023).

3,4 milyon m? alan iizerine kurulan IFM; 1,4 milyon m? ofis alani, 100 bin m? aligveris
merkezi, 2.100 kisilik kongre merkeziyle beraber cesitli sosyal donatilari, otel ve perakende
hizmetleri ile akilli sehir yonetimi anlayistyla ¢evre dostu Gold LEED sertifikali bir kiimelenme
bolgesi olarak katilimcilarin  tiim ihtiyaglarii karsilayacak finansal bir ekosistemdir
(Cumhurbagkanligi Finans Ofisi, 2023). Bu finansal ekosistemin etkin bi¢cimde yliriitiilmesini
ve IFM nin diger benzeri kiiresel finans merkezleri gibi dzel statiilii bir alan olarak kurulmasini
teminen 7412 sayil Istanbul Finans Merkezi Kanunu 28 Haziran 2022 yilinda Resmi Gazete’de

yayimlanarak yiirtirliige girmistir (Cumhurbaskanligi Finans Ofisi, 2023).

IFM ekosisteminde yer almak ve ilgili mevzuat ile IFM’de saglanan tesvikler ve diger
kolaylastiric1 yapilardan faydalanmak igin IFM Portali iizerinden elektronik ortamda basvuru
yapilarak katilimer belgesi alinmasi gerekmektedir. IFM’de katilimcilarin temel biirokratik
islemlerinin hizlandirilmasi ve tek bir hizmet noktasindan ¢dziimlenebilmesi amaciyla IFM
katilimcilarinin faaliyetlerine ve katilimeilarin ¢alisanlarina ve ¢alisanlarin bakmakla ytikiimlii
oldugu kisilere iliskin izin ve benzeri onay basvurularinin kolaylikla yapilabilmesi adina Tek
Durak Biirodan hizmet verilecektir. IFM’de tiim altyap ve {istyapinin isletilmesi ve ydnetilmesi
ile bagimsiz boliimlerin ve alanlarin kiralanmasi1 Tiirkiye Varlik Fonu tarafindan kurulan

yOnetici sirket tarafindan gerceklestirilmektedir (Cumhurbaskanlig1 Finans Ofisi, 2023).

4.4.1 IFM ve Enerji Merkezi

06 Eyliil 2023 tarihinde gergeklestirilen Orta Vadeli Program (2023-2025) Tanitim
Toplantisi’nda Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan tarafindan “Istanbul Finans Merkezi’nin
enerji hub”1 haline getirilmesi giindemde yerini almistir. S6z konusu enerji hub’1 ile IFM’nin
dogal gaz basta olmak iizere diger kiymetli madenleri de kapsayarak degerlemesinin yapilacagi
bir uluslararasi borsanin olusturulmasina yonelik ¢alismalarin devam ettigi de ifade edilmistir.

(Anadolu Ajansi , 2024) Ote yandan Tiirkiye’de dogal gaz ticaret merkezi kurulmasina ydnelik
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son yillarda 6nemli altyap1 yatirimlar1 yapildigini belirten Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar, konugmaci olarak katildig1 ve ayn1 zamanda Rus yetkililerle goriismelerde
bulundugu St. Petersburg Uluslararast Ekonomi Forumu’nda (SPIEF) iIFM’de BOTAS ve
Gazprom ortakliginda bir isletme sirketi kurulmasimin planlandigini agiklamistir. (Anadolu
Ajansi , 2024) Bu dogrultuda IFM ile gerek enerjinin finansmami gerek enerji piyasalarina
iligkin iiriin ve hizmetlerin gelismesine ve derinlesmesine katkida bulunmasinin hedeflendigi

degerlendirilmektedir.

Tiirkiye’nin jeopolitik konumu, Tirkiye’yi dogal bir dogal gaz ticaret merkezi
konumunda bulundurmakta ve Tiirkiye, Asya ile Avrupa’y1 baglayan bir enerji kopriisii rolii
gormektedir. Tiirkiye’nin dogal gaz sektoriine bakildiginda ise sektoriin kesfedilen rezervlere
paralel altyap1 yatirimlarima ve depolama tesislerine yapilacak yatirimlara ihtiyacit oldugu
goriilmektedir. Dogal gaz piyasasinda serbestlesmeyi etkileyen 6nemli noktalardan biri dogal
gaz altyap1 yatirimlarina olan ihtiyagtir; bir dogal gaz piyasasindaki altyapilar yeterliyse ve
altyapilardan yararlanma maliyetli degilse serbestlesme hizlandirilabilmektedir. Finansal
piyasa, gelismis bir enerji sektorii ve olas1 bir dogal gaz merkezi i¢in temel bir gereklilik olarak
kabul edilebilir. ik olarak, olast eylem maddeleri ve koordinasyon gérevini iistlenerek, IFM
dogal gaz piyasasinin serbestlesmesinde ve gelismesinde Oncili rol alabilecegi

degerlendirilmektedir.

Bir piyasada giivenilirligi saglamak, yatirnmcilart ¢ekmek ve likiditeyi artirmak igin
seffaflik kacinilmaz bir gerekliliktir. Petrol ve dogal gaz fiyatlar1 oldukca degisken oldugundan
ve treticilerinin bu fiyatlamada biiyiik bir etkiye sahipken, yatirimcilar fosil yakit fiyatlarini
tahmin etmek i¢in ciddi caba harcamaktadir. Borsalar seffaf bir piyasanin 6nemli bir pargasini
olustursa da, tezgahiistii hacimleri borsa hacimlerinden daha yiiksek olabileceginden,
tezgahiistii fiyatlar1 seffaflik agisindan borsadan daha 6nemli olabilmektedir. Gaz borsasinin
kurulmasmin ardindan EPIAS tarafindan seffaflik platformu olusturulmus, giinliik referans
fiyat, ticaret hacimleri ve iletim sistemi hat dolum verileri EPIAS seffafliginda yaymlanmustir.
Tiirkiye, dogal gaz ticaret merkezi olmay1 hedeflerken, veri toplamayi iyilestirecek ve bu
verileri pazara seffaf yayinlayarak temel bir gereksinimi karsilamalidir. IFM, yatirimeiy
bilgilendirmek adina dogal gaz sektoriine iliskin fiyat raporlama ajanslar1 ve veri toplama,
yayinlama iizerine calismalar kapsammda IFM ve EPIAS arasinda bir ortak calisma

yiiriitiilebilir.

Tiirkiye’de faal yurt ici dogal gaz borsas1 EPIAS tarafindan isletilmekte ve islem hacmi

zaman igerisinde yiikselis ivmesinin devam ettirmektedir. Bu kapsamda enerji merkezi hedefi
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dogrultusunda, gerek ithal edilen, gerek depolanan gerekse de zaman igerisinde artan yurt igi
iiretim ile ihrag¢ edilmek {izere arza dahil edilen dogal gazin fiyatinin belirlenecegi uluslararasi
dogal gaz borsasi olusturulmasi hedefi, var olan gereklilikler ve ihtiyaglari igerisinde en kisa
siirede ¢Ozlime kavusturulabilecek ve tamamlanabilecek is kalemi olarak giindemde yerini
almaktadir. Ilgili borsanin iIFM’de konumlanabilecegi, bdylece uluslararasi finans merkezi

hedefine yonelik atilan saglam bir adim olabilecegi diistiniilmektedir.

IFM ve EPIAS ortaklik calismasinin en énemli boyutu EPIAS’m IFM biinyesinde
konumlanmasidir. EPIAS, sirket vizyonunun IFM’nin vizyonu ile paralellik gdstermesi;
faaliyet alanlarinda Tiirkiye’deki tek piyasa isletmecisi olmasi; halihazirdaki kamu/6zel
katiliml1 giiclii ortaklik yapisi1 ve paydaslarla giiclii iletisimin olmasi; gorece yeni bir sirket
olmasi dolayisiyla yeniliklere hizli adapte olabilmesi; yenilenebilir enerjideki mevcut konumu
ile sahip oldugu kiiresel rekabet giicii gibi gii¢lii yonleri sayesinde IFM’nin ekosistemine ve
prestijine katki saglama potansiyeli degerlendirmeye deger bir sirket olarak goriilmektedir.
Beraberinde s6z konusu enerji merkezi hedefi igin ilgili diger kurum ve kuruluslarin da IFM’de

bulunmasinin tamamlayici olacagi diisiiniilmektedir.

Ote yandan Rusya-Ukrayna savasi sonrast ABD, AB ve miittefikler devletler Rusya’ya
uygulanan yaptirimlar 6zellikle de SWIFT sisteminden ¢ikarilmasi, Rusya’yi alternatif ticaret
ve ddeme yontemleri aramaya yoneltmistir. Bu siirecte, Rusya ile Cin arasindaki ekonomik is
birligi daha da giiglenmis ve ruble-yuan ticareti 6nemli dl¢iide artmistir. Cin’in bu ticaretteki
rolli, hem Rusya’nin yaptirimlara kars1 ekonomik dayanikliligini artirmas1 hem de iki tilkenin
yerel para birimleriyle ticareti tesvik ederek ABD dolar1 bagimliligin1 azaltma stratejisine
dayanmaktadir. Son gelismeler ekseninde Tirkiye’de ilgili ekosistemi planlarken Cin ve
Rusya’nin yerel para birimleri ile ticaretinin 6nemine binaen yuan ve ruble gibi para birimleri
ile 6deme/takas sisteminin/merkezinin gelistirilmesinin projeye ayri bir baslik agtiracagi

degerlendirilmektedir.

Son gelismeler arasinda ise Tiirkiye’nin BRICS’e tam {iyelik basvurusu bulunmaktadir
(Bloomberg HT, 2024). Tiirkiye’nin BRICS e katilmasi, {ilkenin enerji merkezi olma hedefiyle
stratejik baglamda oldukga baglantili oldugu degerlendirilmektedir. Beraberinde ise IFM’nin
BRICS iilkeleri ile is birlikleri olusturmasi, BRICS Kalkinma Bankasi gibi kuruluslarin
bolgesel ofislerini Istanbul’da konumlandirmasi, enerji ve altyapi projelerinin finansmani ve
0zel yatirim fonlariin kurulmasi, tahvil ihraci ve/veya enerji ticareti i¢in 6zel finansal araglarin

olusturulmasi Tiirkiye’ nin enerji merkezi olma hedefini destekleyecek stratejik adimlar olabilir.
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Boylelikle Tiirkiye’nin finansal altyapisimi gii¢lendirerek uluslararasi alanda daha rekabetci bir

konuma gelmesinin saglanabilecegi degerlendirilmektedir.

Ayrica 22 Haziran 2022’de Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Finans Merkezi
Kanunu’nda sunulan tesvikler yer almaktadir. Ote yandan 7 Temmuz 2023 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan IFM Yonetmeliginde belirtildigi gibi IFM ekosistemi kurgulanirken
enerji sektorii basta olmak tizere katma degeri yiiksek sektorlerin katilimci belgesi bagvurular
oncelikli olarak degerlendirilerek siire¢ desteklenmektedir. Bu minvalde iIFM’de kurulmasi
planlanan enerji merkezi ve beraberindeki enerji borsasi ekseninde s6z konusu uluslararasi
borsaya davet edilecek sirketlerin dogal gaz borsasinda fiyat belirleme mekanizmasina dahil
olabilecek nitelikte olacag tizere ilgili potansiyel sirketlere yonelik bir tesvik ve/veya isleyis

mekanizmasinin gelistirilmesinin faydali olabilecegi degerlendirilmektedir.

94



SONUC

Rusya-Ukrayna savasi ile tetiklenen gaz arz1 krizi, bir dizi piyasa diizenlemesine neden
olmustur. Rusya dogal gazinin Avrupa’ya akisinin tamamen kesilmesi gibi yaptirimlar tim
rakip LNG ithalatgilari icin talep soku yaratmistir. Arz giivenligi Avrupa’da ve diger ithalatgt
bolgelerde en onemli Oncelik haline gelmistir. Alternatif arayislar neticesinde Avrupali alicilar,
LNG tedariklerini sert bir sekilde artirarak, cesitli ithalat bolgelerinde pazarin daralmasina ve
talep yikimina neden olmustur. Bunun da, uzun siireli sdzlesmeler gibi daha geleneksel
ozelliklere doniisle birlikte LNG sozlesme davraniglari iizerinde goriiniir bir etkisi olmustur.
Uye devletleri dogrudan daha fazla arz kesintisi problemine maruz kalan AB, kis ncesinde arz
giivenligini ve piyasa direncini artirmak i¢in bir dizi énlem almustir. Ote yandan Rusya’ya karsi
ABD ve AB, Birlesik Krallik ve miittefik devletler tarafindan bir¢ok alanda yaptirim paketleri
hazirlanarak uygulanmaya baglanmistir. Bir dizi yaptirimlar igerisinde en etkili yaptirimlardan
biri olarak kabul edilen Rusya’nin SWIFT sisteminden ¢ikarilmasi, Rusya’y1 uluslararasi ticaret
O0demelerinde zor durumda birakmistir. Bu siiregte ise Cin ile Rusya’nin ticaretin hacminin
artmasi, 6demelerde ise yerel para birimleri ile ticaretin benimsenerek ruble ve yuan

kullaniminin artmasi dikkat ¢cekmektedir.

Tiim bu gelismelerin 1s18inda Tiirkiye’nin Karadeniz’deki gaz kesfi ve Rusya Devlet
Bagkan1 Vladimir Putin’in agiklamalarinin ardindan, Tiirkiye’nin fiyatlar1 belirleyen bir dogal
gaz ticaret merkezi olup olamayacagi sorusu giindeme gelmistir. Tiirkiye dogal gaz sektoriine
bakildiginda sektoriin kesfedilen rezervlere paralel altyapi1 yatirimlarina ve depolama tesislerine

yatirimlar kaginilmaz bir gereklilik olusturdugu degerlendirilmektedir.

Dogal gaz, diinyadaki biiyiikk dogal gaz boru hatti altyap: iyilestirmeleri sayesinde
erigilebilir bir yakit olmustur. Boru hatt1 projelerini finanse etmek adina biiytik bir sermayeye
ithtiya¢ duyuldugu i¢in, proje finansmanini garanti altina almak amaciyla uzun vadeli dogal gaz

alim-satim s6zlesmeleri olusturulmustur.

Tiirkiye enerji sektort, iilkenin bliylimesiyle paralel olarak hizla artan enerji ihtiyacini
karsilamak adina serbestlesme ve rekabetin artmasina yonelik ¢alismalarini siirdiirmektedir.
Dogal gaz piyasasinda; 4646 sayili Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu’nun kabulii ile saglanan
serbestlesme siirecinin baslangic1 2001 senesini isaret etmektedir. Bununla beraber, BOTAS 1n
kurulusu ve ihracat yapan iilkelerle arz kontratlarinin imzalanmasi gibi 1970-80’lere dayanan
konularin mevcut Tiirk dogal gaz piyasasi lizerinde etkileri oldugu not edilmelidir. Tiim {ilkeler

ve ozellikle de gelisen tilkeler i¢in oldugu gibi arz glivenligi Tiirkiye i¢in de en kritik konularin
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basinda gelmekte olup bugiine kadarki yaklasim BOTAS’1n uzun vadeli kontratlar yapmasi

iizerine olusturulmustur.

Tirkiye piyasasinin mevcut durumu ve yurt disi piyasa Orneklerinin incelenmesi
neticesinde Tiirkiye igin birka¢ onemli faktér 6ne cikmaktadir. Oncelikle fiziksel altyap:
yatirimlarinin artirilmasi ve hizla devreye alinmasi dnem arz etmektedir. Iyi isleyen bir pazar
yerinin olusabilmesi i¢in kisitlardan arindirilmis fiziksel bir altyapinin olusmasi gerekmektedir.
Tirkiye’nin iletim sebekesindeki kisitlarin boru hatti, kompresor, depo, LNG tesisi gibi
yapilacak altyapr yatirimlariyla giderilmesi piyasanin ve enerji borsasinin gelisimini
destekleyerek Tiirkiye’yi yeni yatirimlar i¢in ¢ekim merkezi haline getirecektir. Bu yatirimlarin
hizli bir sekilde hayata gegirilmesi igin gerekirse farkli tesvik mekanizmalar1 degerlendirilip

Ozel sektoriin dahil olmasi desteklenebilir.

Tiirkiye’nin bir dogal gaz ticaret merkezi olmasi icin fiziksel altyapt ve mevzuatin
stabilitesinin haricinde birka¢ énemli etken bulunmaktadir. Imzalanan herhangi bir dogal gaz
tedarik sozlesmesinin fiyatlandirma formiiliinde bir Tiirk gazi borsa fiyati unsuru bulunmalidir.
Bir diger unsur ise dogal gaz borsasinda yeni iiriinler ve finansal kuruluslarin sisteme
entegrasyonu ile piyasadaki likidite artirilmahidir. Yiksek likidite, Tiirkiye dogal gaz

piyasasinda olusturulan referans fiyata bagl olarak biiyliyecegi degerlendirilmektedir.

Enerji alanindaki son gelismeler ve yapilan anlagmalarin gelecegi nihai noktada;
Tiirkiye ihtiya¢ fazlas1 dogalgazi fiyatlamasini da yaparak; gerek boru hatlar1 iizerinden gaz
olarak satabildigi gerek bu gazin sivilastirilip LNG’ye dontistiirerek sivi olarak da satabilmesi
diizleminde “enerji merkezi” konumunda nitelendirilebilecegi degerlendirilmektedir. Bu
kapsamda Tiirkiye’de dogal gaz sivilastirma tesisi i¢in yatirnm yapilmasi; dogal gaz hatlarin
oldugu bolgelere kurulacak olan sivilagtirma merkezi ile dogal gaz LNG’ye doniistiiriilmesinin
gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Boylelikle potansiyel iilkelere dogalgaz sivi olarak gemiler ile

ithal edilebilecek duruma gelebilecektir.

Enerji kitligt ile var olmayan enerjinin pahalilasmast durumunda, dogal gazin fiziksel
ozellikleri sayesinde, depolanmasi ve talebin artifi zamanlarda esneklik saglanmasi ile
coziilebilmektedir. Bu nedenlerle depolama, dogal gaz arz giivenliginde ¢ok biiyiik 6nem tegkil
etmektedir. Yeraltt dogal gaz depolama projeleri genellikle biiyiik 6l¢ekli ve biiyiik sermaye
gerektiren projelerdir. Dogal gaz depolarmin altyapi ve isletme yatirnmlar1 ciddi miktarda
finansman ihtiyaci dogurmaktadir. Bu finansman yilikiinlin tamami kamu tarafindan

karsilanacag1 gibi, depolama faaliyetlerine 6zel sektoriin de altyapr yatirimlarma katiliminin
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devlet tesvikleriyle saglanmasi ihtimal dahilindedir. Ozel sektor tarafindan alinacak yatirim
kararinda ilgili yatirimin hayata gegtikten sonra finansal olarak geri doniislinii makul bir zaman

icerisinde saglamasi kilit bir rol oynayacaktir.

IFM finansal hizmet saglayan firmalari bir araya getirerek ve finansal araglari
kolaylastirarak dogal gaz sektoriiniin gelisim saglayabilecegi unsurlar1 bir arada
bulundurmaktadir. Yatirimciyi bilgilendirmek adina dogal gaz sektoriine iligkin fiyat raporlama
ajanslar1 ve veri toplama, yayinlama iizerine ¢alismalar gerceklestirmeyi tesvik etmenin yani
sira, EPIAS gibi kilit olusumlarin da IFM’de yer almas1 amaglanmalidir. Ayrica, bir proje finans
danmismani islevi gorebilecek olan IFM, sermaye artirimi1 ve dogal gaz proje yonetimi saglamak
icin bir dizi faydali hizmet sunabilir. Katalizor yapist ile IFM, proje finans danismanligi
kapsaminda sektore finansman katkisinda bulunabilecek yatirimeilar: ¢ekebilir ve ilgili ihtiyag
duyan firmalar veya projeler ile koordinasyonu saglayabilir. Siirdiirtilebilirlik ve yesil enerji
odakl1 yaklagim ile dogal gazi var olan enerji kaynaklar1 arasinda jeopolitik olarak dneme sahip
ve stratejik olarak one ¢ikarabilir. Ote yandan son gelismeler arasinda yer alan Tiirkiye’nin
BRICS’e tam iiyelik basvurusu, IFM’nin BRICS iilkeleri ve BRICS Kalkinma Bankas! ile is
birlikleri olusturmasmi, hem Tiirkiye'nin enerji merkezi olma hedefi hem de IFM’nin
uluslararasi alanda gili¢clenmesi agisindan stratejik adimlar haline getirebilir. S6z konusu enerji
ekosistemi planlanirken Cin ve Rusya’nin yerel para birimleri ile ticaretinin dnemine binaen
yuan ve ruble gibi para birimleri ile 6deme/takas sisteminin gelistirilmesinin projeye ayri bir
bashk actiracagi degerlendirilmektedir. [FM Kanunu ile sunulan tesviklere ek olarak IFM
ekosisteminde enerji sektoriiniin desteklemesi, kurulmasi planlanan uluslararasi borsaya davet
edilecek sirketlerin dogal gaz borsasinda fiyat belirleme mekanizmasina dahil olabilecek
nitelikte olacagi {izere ilgili potansiyel sirketlere yonelik bir tesvik velveya isleyis
mekanizmasinin gelistirilmesinin faydali olabilecegi degerlendirilmektedir. Sonug olarak,
IFM’nin Tiirkiye’nin dogal gaz ticaret merkezi ve borsasi olmasi igin bir koordinasyon ve

gelisim merkezi olarak 6ne ¢ikabilecek potansiyele sahip oldugu degerlendirilmektedir.
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