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GIRIS

Kapitalist sistemin yasadig1 periyodik krizler 6zelliklede 2008 kiitlesel krizi
finansman yontemlerinde ve genel ekonomik yapida bir degisim ihtiyacin1 gozler 6niine

sermistir.

Bir biitiinciil olarak Islami finans genis finansman araglar1 ve is modelleri ile
tartisilan alternatifler arasinda yer almaktadir. Ayrica Islami finansman araclarinin reel
ekonomiye ve finansal istikrara teorik olarak olumlu katkilar sunmakta. Bu baglamda son
kiiresel krizde Islami finans kuruluslarini konvansiyonel miiesseslere kiyasla goreceli

olarak gosterdikleri olumlu performans dikkat ¢ekmektedir.

Bu performans finans ve akademi ¢evrelerinin dikkatini ¢ekerek bir alternatif

olup olamayacagini tartismasini pekistirmistir.

Ulkemiz bakimindan bakildiginda git gide artan finansman ihtiyaci, giinden
giine artan borglanma maliyeti ve zorlasan kredi kosullar1 bizi alternatif tiretmeye ve

finansman se¢eneklerimiz genisletmeye zorlamaktadir.

Ayrica diinyada yasanan toplumsal degisimler, sosyal sarsintilar ve sinirlari asan

sorunlar bu arayiglar1 daha da 6nemli kilmistir.

Bu arastirma Islami finansman araglarini teknik ve inang bakimdan irdeleyerek

konvansiyonel finansman araglarina alternatif olabilme imkanini tartisacagiz.



1. BOLUM
PARA, FINANS VE ISLAMI FINANSIN TARTHCESI

1.1. Paranin Tanimi

Para, en genis tanimiyla; satin alma giicii gérevini yerine getiren her sey, olarak
tanimlanirl. Baska bir ifade ile para ortak kiymet dl¢iisii ve degisim araci olarak kabul
edilen nesnedir. Bu baglamda paranin kendisi bir tiiketim mali olmayip, mali veya
hizmetleri satin almak, degisim kiymetlerini ifade etmek ve ihtiyaci karsilamak igin

kullanilan arag¢ olarak Ooniimiize ¢ikmaktadir.

Paranin bir diger rolii ise birikimi ve muhafazay1r kolaylastiran bir vasita

olmasidir?.

John K. Galbrith’ye gore para, insanlarin para olarak kullanmay1 kabullendigi
her seydir. Bu tanima gore para olarak kullanilmasi gereken aracin ya da nesnenin toplum

tarafindan kabul gérmesi gerekir®.

Mahiyet olarak baktigimizda parayr mal para ve itibari para olarak iki ¢eside

ayirmamiz mimkiindiir.

1. Mal para; kiymetli madenlerden iretilmis olup lizerinde yazili meblag
haricinde de iiretim maddesinden dogan bir kiymeti haiz olan paradir.

2. [Itibari para: toplum, degisik sebeplerden 6tiirii onun degerini kabul edildigi
veya bir hakim giiciin zorlamasiyla para olarak kullanilanlardir. itibari
paranin iizerinde yazili meblag haricinde kendisinden dogan bir Kiymet-i

Harbiyesi yoktur. Kagit paralar itibari paralara en 1yi 6rnektir.

! Abdiilaziz BAYINDIR, Baslangigtan Giiniimiize Kadar islim Toplumunda Madeni Paralar ve Kagit Paralar,
istanbul Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, No:2, 2000, .15

2 Ali AKYILDIZ, Para Pul Oldu: Osmanli’da Kagit Para, Maliye ve Toplum, 2.Baski, stanbul, {letisim
Yaynlari, 2014, s.21.

3 Ayse Esra PIRINCCI, Yenidiinya Diizeninde Sanal Para Bitcoin’in Degerlendirilmesi, International Journal of
Economics Politics Humanities and Social Sciences, Cild 1, Say1 1, Bahar 2018, s.46



Kagit para; devletin mal-para (meta-para) olarak kullanilmasini emrettigi

metal olmayan para olarak da tanimlanmistir®.

Paranin temel islevi den biri kiymet takdirinde 6l¢ii aract olmasidir. Bu 6zellige
hesap para (Money Of Account) ad1 verilir. Keynes’e gore hesap para, “Paranin birincil
amaci, borglar, fiyatlar ve satin alma giiciliniin ifade seklidir.” Keynes, ayrica, bir “seyin
miibadelelerde 6deme vasitasi olarak kullanilmaya baslanmasi i¢in genel satin alma

giiclinii temsil etmesi gerektigini ifade etmistir®.

Geleneksel toplumlar yiizyillar boyunca altin ve giimiis madenlerini para olarak
kullanmistir. Bu madenlerin segilmesinde bircok etken rol oynamistir. Dayaniklilik,
tasinma ve muhafaza kolayligi, boliinebilirlik ve fiyat degisimlerinin sinirli olmasi bu

etkenlerin en 6nemlileridir.
1.1.1. Paramn Tarihgesi

Finansal sistemler altin ve giimiis paralarin kullanimindan ¢ok 6nce gelismeye
baslamustir. 10 900’11 yallarinda Sigir ve diger hayvanlar ilk para ve birikim araglar1 olarak
kullaniliyordu®. Roma doéneminde oOkiiz ve koyunla ceza Odeme aract olarak
kullaniliyordu. Tahil, tuz ve deniz kabuklar1 da zamanin bir yerinde ticaret i¢in para birimi

olarak kullanildi’.

Borg ve kredinin varligi ise yine ¢ok eski tarihlere dayaniyor. David Graeber’in
aragtirmalarma gore ilk kayitli kredi ve borg sistemleri 5.000 y1l 6nce gelistirildi®. Siimer
medeniyetinde ciftgiler o kadar ¢ok borglaniyorlard:r ki ¢ocuklar borcu ddemek igin
kolelige zorlaniyordu. Antik toplumlarda takas sisteminin kullanilmasina karsin tam

anlamiyla bir muhasebe sistemi olusmamustir.

4 René GONNARD, Kagit Para, Dr. R. S. Suvla (Cev.), Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, C: 1V,
No: 16, 1938, 5.730

5 John Maynard KEYNES, Para Uzerine Bir inceleme, Cihan Gergek (Cev.), 3. Baski, Istanbul Tiirkiye s Bankas1
Kiiltiir Yayinlari, 2018, s.4.

6 Glyn DAVIES, A History of Money: From Ancient Times to the Present Day, University of Wales Press, Wales,
2002,

7 Tariqg ALRIFAI, islami Finans ve Yeni Finansal Sistem, 1. Baski, Ankara, Buzdag: Yaymevi, 2017, 5.24

& David GRAEBER, Boreg: ilk 5.000 Y1l, Muammer Pehlivan (Cev.), Everest Yaymlari, 2015, 5.28
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Para ve borgtan bahseden ilk yazili kanunlardan biri {0 1792°den 1750 yilina
kadar hiikiim stiren Babil Kirali Hammurabi tarafindan ortaya atilan Hammurabi
Kanunlaridir®. 282 yasadan olusan bu kanunlar toplum yasamini diizenleyen genis bir

yelpazeye yayiliyordu.

Mezopotamya’da ise 10 3000°li yillarinda hem belirli bir arpa agirligi hem de
buna esit miktarda giimiis, bronz ve bakir materyallerin agirligin1 tanimlamak igin

kullanilan antik bir 6l¢ii birimi mevcuttu.

Madeni para kullanimi, biiyliyen imparatorluklarin askerlerine 6deme aract
olarak gelisti. Cin, Hindistan ve Akdeniz’deki biiyiik devletlerin genisleyen sinirlari
nedeniyle siirekli yeni kaynaklara ve imkanlara ihtiya¢ duyuyorlardi. Madeni paralarin
gelismesi, bu ihtiyaglar1 karsilamak igin vatandaslardan vergi almayi kolaylastiracak

sekilde tedricen gerceklesti.

10 1000°1i yillarda Cin’de bronzdan yapilmis kiiciik bigaklar ve kiire seklinde
paralar kullaniliyordu. Ilk iiretilen paralar Cin, Hindistan ve Ege denizi ¢evresindeki

sehirlerde 10 700- 10 500 yillar1 arasinda ortaya ik,
1.1.2. Giimiis ve Altin Paralar

Glimiis ve altin tarih boyunca paraya doniistiiriilen en gilivenilir madenler
olmustur. Birgok Latin dilinde Glimiisiin kelime anlam1 hala para ile ilgilidir. Altin ve
giimiisiin aligveriste kullanildigina dair en eski bulgular bizi Misir ve Mezopotamya

medeniyetlerine kadar gotiiriiyor.

[lk altin paralar IO 700 yillarinda Grek déneminde Lidya’da basilmistir. Altin
paralar, IO 4. Yiizyilda roma sehirlerinde yaygin bir sekilde kullanliyordu. Altin paranin
kullanim1, Ege kiyilarinda koklestikten sonra Avrupa ve Hindistan’da da yayilmaya

basladi. 14. Yiizyilda Avrupa’nin ¢ogu bolgesi para basiminda giimiisten altina gegis

yaptl.

9J. Dyneley PRINCE, The Code of Hammurabi, The American Journal of Theology, Say1 8, Temmuz 1904, s.60
10 ALRIFAL a.g.e., 5.26
1 http://rg.ancients.info/lion/article.html (Erisim: 08.08.2020)
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Metal paralarin en avantajli yani1 kendi degerini korumastydi. Ancak kirpilmaya
miisait bir yapisi vardi. Zamanla paray1 basan otoritelerde paralarin hafifletmeye basladi.

Bu davranislar giivensizlik ve enflasyon gibi sorunlara yol agti.

Bagka bir enflasyon dalgasi yenidiinya kesiflerinden sonra yasandi. Zira bu

kesifler Avrupa’ya miithig bir altin akisina yol agti.
1.1.3. Kagit Paralar ve Emre Yazili Senetler

Kagit paranin gelisimi tiiccarlarin biiyiik ticari aligverisleri gerceklestirmek icin
madeni paranin agirhigindan ve tasima riskinden kurtulmak istemelerine dayanir.
Tiiccarlar, yiiklii 6demelerde vade tarihi ve miktart yazili senetleri alisverislerinde

kullanmaya baslarlar.

Tarihi belgelere gore, bu senetler kagit paranin ilk tezahiirii olarak 600’1

yillarda Cin’de kullamlmaya baslamigtir'?,

Kagit paranin Marco Polo gibi gezginlerin anlatilar1 araciligryla Avrupa’ya 3.
Yiizyilda gelir®. Orta ¢agda Italyan ve kuzeybati tefeciler, uzun mesafeli tasimalarda
riski azaltmak icin emre yazili senetleri kullanmaya baslarlar. Avrupa’da ilk resmi

banknot 1661 yilindan Stockholms Banco tarafindan basildi.

Islam alemine gelindiginde ilk banknotlar kagit ve deriden yapilarak Hz. Omer
doneminde tedaviile siiriilmiistiir'*. Emevi devleti dénemine ise (661-744) Sakk denilen
bir kagit para tiirii tedaviiliine baslandi. Cogul haline sukuk denilen bu paralarin
Avrupa’da kullanilan c¢ek kelimesi ile aym kokten gelir. Sukuk, islam topluluklart
tarafindan ortagagda finansal yiikiimliligi yerine getirmekte yaygm bir sekilde
kullanildi. Giiniimiiz Islam diinyasinda sukuk’un 6zii menkullesme veya malmn

parasallagsmasi olarak bilinir.

12 Murat FIDAN, Serkan DILEK, Aysegiil ESEV, Diinden Bugiine Paranin Tarihi ve Tiirkiye’de KAgit Para
Kullanimi, Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 9, Say1 18, Aralik 2019, s.150

13 ALRIFAI a.g.e., .28

1“Muhammad HAMIDULLAH, Islim Peygamberi, Salih Tug (Cev.), Istanbul, Irfan Yaymcilik. 1990, 5.986



Kagit para ABD’de ilk olarak Massachusetts Hiikiimeti tarafindan 1690 yilinda

asker maaslarini 6demek icin basildi.

Ingiltere’de 1640 yilinda yasanan Londra kulesi baskini ve oradaki altinlara el
konulmas1 kagit para gelisimini tetiklemistir. O déonemde Londra kulesi giivenli kabul
edip, tasarruf sahipleri elindeki altin veya giimiis birikimini burada saklamaktaydilar. Bu
durumdan istifade eden Goldsmith adli tiiccarlar grubu altin saklama isine girmisler ve

altinlara karsilik olarak yazili belge veriler.

Goldsmith’lar sakladiklar1 altinlarin atil kaldigini ve tasarruf sahipleri higbir
sekilde tiim birikimlerini ayni zamanda c¢ekme talebinde bulunmadiklarinin farkina
varirlar. Bu durumu firsata g¢eviren bu tliccarlar Goldsmith Notes adli borg senedi ihrag

etmeye baslarlar.

Bu senetler zamanla piyasada ticarette dolagsmaya baslamasi ile birlikte ilk
banknot sistemi ortaya cikmus. Ingiltere’nin Fransa ile savasmasi sebebi ile savas
giderlerinin finanse etmek maksadi ile 1694 yilinda Ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
kurulmug ve kagit banknot kullanimi ¢ogalmistir. Goldsmith’lerin bu girisimi modern

bankaciligm temellerini atmistir®,

Para, tarith Boyunca insanoglunun giinliik yasamimin en Onemli unsurlari
arasinda yer almistir. Devletler ise, ¢ogunlukla sinirlari igerisinde yasayan topluluklara
Ozgii paralar kullanirlar. Bazi devletler ise topluluklar halinde bir para birimi tercih
ederler. Avrupa Birligi bu duruma o6rnek olarak durmaktadir. Devletler kendi kagit

paralarinin tizerinde kendi kiiltiirlerine, cografi 6zelliklerine yansitan figiirlere yer verirler
16

15 FIDAN, DILEK, ESEV, a.g.m., s. 151
16 Alaattin KIZILCAOGLU, Afrika Ulkelerinin KAgit Paralarindaki Cografi Unsurlar, Marmara Cografya Dergisi,
Say1 29, Ocak 214, 5.32-33



1.2. Bankalarim Kurulmasi ve Finans Sisteminin Gelismesi

1.2.1. Sarraf Mevduatlar1 ve Bankalar

Batida ticaret biiytidiikge tiiccarlar zenginlesmeye devam etti ve biriktirdikleri
altinlar oldukga biiyiik miktarlara ulasti. O donemin en giivenilir altin muhafaza yeri ise
kraliyet darphanesiydi. Ancak kral I. Charles (1600- 1649) darphanedeki altinlara
zamanla 6denecek borg seklinde el koydu. Bu olay tiiccarlarin altinlarin1 darphane yerine

sarraflara emanet etmesine yol agti.

Altin ve giimiigler sarraflarin kasalarinda ticretsiz olarak depolanmaya baslandu.
Bu hizmetin karsiliginda sarraflar himayelerindeki metallerin safligin1 ve miktarini

belgeleyen ve 3. Taraflara devredilmeyen mektuplar veriyorlardi.

Kasalarda biriken altinlar kisa bir siire sonra mevduat sahibi adina bor¢ olarak
verilmeye baslandi. Sarraflar bu mevduatlar1 bor¢ olarak teminat mektubu karsiliginda
asil altin sahibi adina kullandirmaya basladilar. Tiiccarlar, sarraflara altin1 kullandirma
konusunda tam yetki veriyordu. Bu uygulamalar kismi rezerv sistemli bir bankaciligin

baslangiciydi.

Mevduat sahibinin talebi iizerine bakiyeler geri 6deniyordu. Genel olarak kamu
diizeni ve sarrafin mali giiciinlin sikintisiz oldugu donemlerde sistem istikrarli olarak

devam ediyordu.

Emre yazili senetler zamanlar geliserek, sarrafin 6deme garantili yaygin para
bigimlerine doniistii. Bu belgeler giivenilir ve devredilebilir sekilde dolagima girdi.
Sistem, bankalarin dogmasina yol acti. Bankalar yayginlagmaya baslayinca bu uygulama

genisledi.

Tedaviile sokulan bu belgelere banknot ad1 veriliyordu. Pratikte her banka kendi
parasini piyasaya siiriiyordu. ingiltere’de 1694 yilinda merkez bankasinin kurulmasiyla

banknot basma yetkisini tekellesti.

ABD’de ise uygulama 1919 yilinda federal merkez bankasi kurulana dek devam
etti. O donemde Birlesik devletlerde 5.000’den fazla banknot tiirii vardi.



Istenmesi halinde banknotlar bankaya basvurularak altin veya giimiise gevrilir
biliyordu. Bu nedenle bankalar bu banknotlara karsi altin ve giimiis tutmak

durumundalarda.

O donemde kullanilan banknotlar ticari bankalar tarafindan piyasaya siiriilmiis
temsili para hiiviyetindeydi. Ancak zamanla otoritenin kontrol ettigi bankalar veya

kurumlar tarafindan tekellesti.

Temsili paradan itibari paraya gecisi anlamak i¢in o donemi kavramak

ehemmiyet teskil etmektedir.
1.2.2. Kiiresellesme ve Altin Standartlar:

Kiiresellesme tam anlamiyla yayginlagmadan oOnce ticarete egemen olan
bolgelerin hakimiyeti mevcuttu. Bundan dolayr hegemonik devletlerin para birimleri
egemen olduklar1 zaman dilimi igerisinde en yaygin para olarak kullaniliyordu. Pers
imparatorlugunun parasi darik, roma imparatorlugu para birimi denarius ve sonrasinda
Islam imparatorlugunun dinar1 hakim para birimleri olmustu. 17. Yy ile birlikte Avrupali
devletlerin para birimleri diinya ticaretine egemen oldu. Ispanyol dolari, Hollanda
guldeni, Fransa frang1 ve son olarak on dokuzuncu yiizyilin sonlarinda Britanya poundu

ile son buldu.

18. yy da diinyanin ¢ogu iki metalli standardin1 benimsemisti. Temelde altin ve
giimiis kullanilirken bir dereceye kadar da bakir kullanimdaydi. Napolyon Savaslari
(1803- 1815) baskisina dayanmayan Britanya, glimiis sikintis1 yasadi ve ilk kez itibari
standartlar1 kabul etmek zorunda kaldi. Ancak Britanya 1821 yilinda tekrar altina dayali

doniisebilir standartlar1 benimsedi.

Bu sisteme gére banknotlarin Ingiliz Merkez Bankasina getirenlere altin kiilge
olarak 6deme yapiliyordu. Bir ons altinin paraya ¢evirme oranmi 4.24 pound olarak

belirlenmistir. Bu standartlarin asil amaci sisteme giiven ve istikrar getirmek olmustu.



flerideki yillarda ¢ogu iilke bu standartlar1 benimsedi ve 1880 yilina gelindiginde cogu

iilke bu sistemi uygular hale gelmisti®’.

Artan ticaret hacimleri ve Avrupa ile Amerika arasindaki sermaye akisinin
sonucu olarak yeni finans merkezleri gelisti. 1870 yilindan 6nce Londra ve Paris ana
finans merkezleriydi. Ancak Belin ve New York kisa siire igerisinde Londra ve Paris’e
rekabet etmeye basladilar. Amsterdam, Briiksel, Cenevre ve Ziirih gibi merkezler de
Oonem kazandi. Ancak Londra, 1. Diinya savasina giden son 40 yilda lider finans merkezi

olarak kaldi®.

1913 yilinda ise diinya finans sistemini etkileyen biiyiik bir olay yasandi. O yilin
aralik ayinda ABD kongresi Federal rezerv yasasini onaylar. Bu yasaya gore Anayasanin
1. Maddesinin 8. Boliimiinde yer alan kongrenin para basma yetkisi merkez bankasina

devredilir.

Sanilanin aksine onaylanan yasaya goére FED bir kamu kurulusu olarak
kurulmamistir. Ancak FED’e hissedar bankalarin tam hisse dagilimi agiklanmamustir.

Uye bankalar FED sermaye yatirrmlarindan 6% kadar yillik zorunlu temettii altyor.
1.2.3. Diinya Savaslar ve Biiyiikk Buhran

Avusturya Arsidiikii Franz Ferdinand 28 Haziran 1914 tarihinde Bosna’nin
baskenti Saraybosna da suikastla 6ldiiriildii. Bu olayin ardindan bir ay sonra Avusturya
Sirbistan’1 isgal etti ve bdylece 1. Diinya Savasmin fitili ateslenmis oldu. Almanya,
Avusturya — Macaristan miittefikiyle taraf olurken Rusya Balkanlardaki miittefikleri ile
saf tuttu. Bu sirada Bilesik Krallik savasa dahil oldu. Kisa bir zaman diliminde Belgika,

Liiksemburg ve Fransa Almanya tarafindan isgal edildi.®.

Sonraki dort yil icinde 16 Milyon 6lii ve 20 milyon yarali birakacak olan bu

savag insanlik tarihinin en 6liimciil ¢atismalarindan biri olacakti.

17 Michael David BORDO, The Classical Gold Standard: Some Lessons for Today, Federal Reserve Bank Of St.
Louis, Mayis 1981, s.7

18youssef CASSIS , Capitals of Capital: A History of International Financial Centres 1780-2005, Cambridge
University Press, 2006, s.81

19 www. firstworldwar.com , (15.08.2020)
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Ekonomik olarak savas sirasinda Britanya, Kanada, Italya ve birlesik devletler
GSYIH oranlarin1 artirirken Avusturya, Fransa, Rusya ve Osmanli devletindeki GSYIH

oranlar1 30-40% oranlarinda geriledi.

Savasin ekonomik maliyeti halklara yiiksek enflasyon ve yiyecek sikintist
seklinde yansidi. Bu sikintilar 1917 yilinda yasanan Rus devrimini atesledi. I¢ savastan
sonra Car devrildi ve 1922 yilindan Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi (SSCB)

kuruldu.

1890’11 yillarin ABD’si sanayilesmis ancak ekonomik ve siyaset acisindan
oldukca diisiik bir giice sahipti. Ancak Avrupali iilkelerin aksine 1914 yilinda baglayan
1. Cihan harbine 1917 yilinda ancak katilmigti. Bu aktif katilimdan once ABD

Almanya’ya kars1 miittefiklere yardimci olmustu.

ABD savasa gec¢ girdigi i¢in kazananlar arasinda yer almis ancak tahrip
olmamisti. Bu durum neredeyse yerle bir olan Avrupali iilkelere karsi ABD’ye gii¢ katmis
ve diinyada etkili konuma getirmistir. Ayrica tahribata ugrayan biiyilkk Avrupa iilkelere

yeniden insa i¢in ABD’den yiiksek krediler almaya baslamislardi?°.

Savas sonrast konjonktiirler ortamda Avrupali iilkelerde liretim ve sanayi
diiserken ABD’de teknolojik gelisim yasanmis ve iretim kapasitesi artmisti. Reel
ekonomi ile eszamanli olarak Liberty Bonds?! fonu ve diger enstriimanlara ilgi artmis ve
finansal islemler de biliylimiistii. Bu hizli degisen iktisadi ve sosyal konum Amerikan

vatandaslari i¢in refahin artmasi ve parlak bir cagin baslamasi anlamina geliyordu.

Amerikan vatandaslar1 6nceden tasarruflarim1 bankalara yatirma sureti ile
degerlendiriyorlardi. Ancak Liberty Bonds’lara sayesinde %3,5 ile %4,5 oranlarinda
getiri saglamaya basladilar. Bu durum kazan kazan formiilii ve fayda maksimizasyonu

olarak goriirdii.

20 Merter AKINCI, Lale Cilgmligi’ndan Mortgage Krizi’ne Spekiilatif Balonlar, Tarih Okulu Dergisi, Y1l 7, Say1
XIX, Eyliil 2014, 5.729

21|, Diinya Savasi'nda Miittefiklerin davasini desteklemek icin Amerika Birlesik Devletleri'nde satilan bir savas
tahvili
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Birinci Cihan harbi sonrast ABD’si hizli gelisen ve refah seviyesi yiikselen bir
konumdaydi. Ozelikle otomotiv ve teknoloji alanindaki biiyiime dikkat cekiciydi. ABD
halki bu siireci daha da hizlandiracagina inandiklar1 Herbert Hoover’t 1928 yilinda
baskan olarak secti. Hoover yonetimi hisse ihraci konusunda tesvikkar tavir sergilemis ve

hisse senedi piyasasini canlandirmis ve kredi musluklari agilmist1.

Bu kredi genislemesine ragmen halktin ekonomiye ve yonetime giiveni nedeni

ile kredilerini 6deyebileceklerine inantyorlardi?.

Hisse senedi piyasasi ve reel ekonomide esen olumlu hava, spekiilatif ortami
tetiklemis, tarim, sanayi ve TUriin bazli Tlretimlerde arz fazlasi olusmaya
baslamist1.Ozellikle teknik gelisimin tetikledigi bu arz fazlasi, mallarin savastan zarar

gbrmiis Avrupa lilkelerine ihraci ile giderilmeye calisilmistir.

Ne var ki Avrupa kitasinda zamanla ekonomiler toparlanmaya ge¢mis ve ABD
kaynakli mallara talep gitgide azalmaya baslamistir. Bu talep azalmasi arz fazlaligina yol
acmis Ve ulusal ¢apta fiyatlarin diismesine neden olmustur (Grafik 1).
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Grafik 1: ABD Tarimsal Fiyat Gostergeleri (1927-1931)

Kaynak: Jacques NERE, 1929 Krizi, Vamik Toprak (Cev.), Ankara, Ankara
Iktisadi ve Ticari Illimler Akademisi Yayinlari, 1980, .50

22 Marty GITLIN, The 1929 Stock Market Crash, ABDO Publishing, 2008
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ABD’den borglanan Avrupa iilkeleri 1920°li yillarin ortalarina gelindiginde
kayda deger yol almiglar ve lretim kapasitelerini artirmislardi. Bu artis nedeni ile
ABD’den ithal ettikleri iirlinlerde azalma yasanmasina neden olmustur. Bu durum tiiretim
kapasitesi genisleyen ABD’de arz fazlaligina neden olmustur. Bu arz fazlaligit ABD

tiretim sektoriinii ciddi anlamda sikintiya sokmustur.

Bunlara paralar olarak yiiksek kazanca alismis ABD’deki yatirimcilar hisse
senedi piyasalarina yonlenerek islem hacminin sismesine sebep olmuslardir. Bu yo6nelis

en fazla Liberty Bonds gibi tahvillere ve bazi sirket hisselerine olmustur.

Ne var ki karli buluna hisselere karsin risk faktorii hesaplanmamisti. Risk
faktoriinii hesaba katmadan yapilan biiyiik islemler New York Borsasinda islem hacminin

artmasina neden olmustur.

1920’11 yillarin sonuna dogru borsada islem hacmi brokerlik sistemi ile en {ist
seviyeye ulagmisti. Bu islem hacmi sirketlerin biliylimesine ve kar oranlarin artmasina
neden olmustur. Ancak bu ortam spekiilatif islem hacimlerinizde biiyliterek uzun vadeli

yatirimlar1 engellemis ve piyasalar1 patlamaya hazir hale getirmisti?®.

Artan kar orani ve yapay refah seviyesinden emekg¢i sinifi nasibini alamiyordu.
Zenginler daha da zenginlesirken iscilerin sendikalar1 zayif ve artan verimden
faydalanmiyordu. Henry Ford, Baton Rouge’deki tesisinde toplu bir eyleme girismeye

hazirlan iscileri korkutmak icin silahl katiller kiralamist1?*.

Hisse piyasalarina yonelik spekiilatif islemler Dow Jones Endeks hareketinde
rahatlikla goriinmekteydi. 1928 yilinin baslarinda 191 seviyelerinde olan endeks aralikta
300’11 ve eyliilde 381°11 seviyesine kadar ylikselmisti (Grafik 2). Dow Jones iki y1l kadar

kisa bir siirede ikiye katlanmigti®®.

2 Dennis SAUERT, The Role Of The 1929 Stock Market Crash And Other Factors That Caused The Great
Depression, Grin Verlag Publisher, 2010, s.27

2 Edvard CHANCELLOR, Seytan Sofrasi- Finansal Spekiilasyonlar Tarihi, Nesenur Domanig (Cev.),
Istanbul, Scala Yayincilik, 2015, s. 231

25 Charles P. KINDLEBERGER, The World in Depression 1929-1939, University, of California Press, 1986, 5.95
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Grafik 2: Dow Jones Endeksi (1920-1931)
Kaynak: stockcharts.com (10.01.2021)

Donemin Ingiltere Maliye Bakan1 Philip Snowden hisse senedi piyasalarini takip
etmek amaci ile ekim ayinda ABD’ye gitmistir, buradaki yatirim davranislarini ve New

York Borsasi spekiilatif bir giiruh i¢inde oldugunu tespit etmistir.

Bakan tespitini acikladiktan sonra ABD’de faaliyet bulunan Ingiliz yatirimcilar
satict olarak piyasadan ¢ekilmeye basladilar. Bu durum ay1 piyasasini olugsmasina neden
olmus ve Amerikan yatirnmcilarini da satmaya itmistir. Yatirimeilar dip goriilmeden

cikmaya c¢alistyorlardi.

New York Borsasi, en biiyiik satis dalgasina 24 Ekim giinii maruz kalmistir.

Bugiin daha sonra “Kara Persembe” olarak tarihe gegecekti.

Piyasalara giivenin sarsilmasi nedeniyle elinde hisse senedi bulunduranlarin

daha fazla diismeden satmaya calismasina ve satislarin hizlanmasina yol agmuisti.

Bu gelismeler sebebi ile tiim hafta satislar devam etmis ve 29 Ekim giinii 40 yilin
satig rekorunu kirmistir. Kara Sali diye literatiir gegen giinde 16 milyon hisseden fazla bir

satis yasandi?®.

26 KINDLEBERGER, a.g.e., 5.105
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Bu ¢okiis 6nce ABD’de daha sonrada birgok iilkede 1929 Biiyiik Buhranin

yasanmasina mal oldu.
1.2.4. Bretton Woods Anlasmasinin

Ikinci diinya savasindan sonra biiyiik giicler gelecekteki muhtemel catismalarin
Onlenmesi, baris, istikrar ve refahin temin edilmesi i¢in ¢aligmalar yiiriittiiler. Bu arayislar
ti¢ onemli sonug verdi. Birlesmis Miletlerin kurulmasi, Marshall Planinin sekillenmesi ve

Bretton Woods Anlasmasina varilmasi.

BM, Miletler Cemiyeti yerine 24 Ekim 1945 yilinda uluslararas: is birligini

desteklemek i¢in hiikiimetler aras1 bir kurum olarak ortaya ¢ikt.

Marshall Planin1 ise 1948 yilinda Bilesik Devletleri’nde hayata gecti. Bu
girisimin ana hedefi, Avrupa’nin yeniden insasi olacakti. Nisan 1984’te yiiriige giren
planin diger hedefleri arasinda ise ticaretteki engelleri kaldirmak, sanayiyi modernize

etmek ve Avrupa’y1 yeniden refaha kavusturmak vardi.

1944 yilinda, yakinda kurulacak olan bilesmis milletler delegeleri New
Hapshire’de simdiki Bretton Woods konferansi olarak bilinen birlesmis Milletler Para ve
Finans Konferansi’ni topladilar. Biiyilk Buhranin ve 2. Diinya Savasinin etkileri hala
zihinlerde tazeyken delegeler altin standardini siirdiirmenin zorluklarini ortadan
kaldiracak ama ayni1 zamanda paranin istikrarsizligin1 ve dalgalanmasini azaltacak yeni

bir sistem tasaradirlar.

Delegeler, eski sabit degisim oranlar1 yerine esnekligi nedeniyle sabitlenmis
doviz kurunu kabul ettiler. Bu diizenleme Bretton Woods sistemi olarak bilinecekti.
Sisteme gore, lilkeler doviz kurlarint ABD Dolaria sabitlerken ABD 35 Dolar1 bir ons
altina sabitleyecekti. Ulkeler sabitlenmis para birimlerini %1 oraninda dalgalanmasina
izin veriyordu. Bunu basarmak i¢in merkez bankalari kendi paralariyla dolar alip

satacakti.

Bu sistem sayesinde ABD dolar1 altinin yerini alarak diinyanin rezerv parasi
oldu. ABD dolart altina doniistiiriilebilir 6zeligini koruyordu. Ancak diger iilkeler artik

biiyiik altin rezervleri bulundurmasini veya ddeme dengesizliklerini gidermek i¢in altin
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tagimalarina gerek yoktu. Ciinkii dolar artik bu amaca uygun bir araca doniigmiistii. Altin
almak isteyen bir iilke once dolar aliyor sonra FED’e bagvurarak dolar1 altina

dontistiiriiyordu.
Bretton Woods anlagmasindan sonra iki 6nemli kurum daha tesekkiil eti.

Bu kurumlar 1947 yilinda kurulan Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve 1946 yilinda
kurulan Uluslararas1 Imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD) oldu. IBRD daha sonra Diinya

Bankasina doniistii.

IMF uluslararas1 para sorunlarinda ¢ok uluslu is birligini kolaylastirmak, iiye
devletlere yardim saglamak ve kriz yasayan tilkelere acil fon sunarak Odemeler
bilangolarindaki dengeyi saglamlarina yardim ederek Bretton Woods para sistemini

desteklemek icin kurulmustu?’.

IBRD Ise kiiresel sermayeyi uzun vadeli yatirim firsatlarina ve savas sonrasi
yeniden insa projelerine yonlendirmek i¢in bir finansal araci olarak kuruldu. Bu iki
kurumun olusturulmasi uluslararasi finans mimarisinin evriminde 6nemli bir doniim

noktasiydi.
1.2.5. Bretton Woods Sisteminin Cokiisii

1929 Ekonomik Buhranin ardindan kiiresel ¢apta hakim olan Keynesyen goriis
altmigh yillarin  sonuna dogru ciddi elestiriler almaya baslamisti. Chicago

Universitesi'nden Milton Friedman araliksiz Keynes politikalarina savas agiyordu.

Friedman, Liberalizm goriisii altinda piyasalarin kendi kendini diizenleme giicii
oldugunu ve hiikiimetlerin gerek enflasyonu 6nlemek icin gerek issizlik oranlarini agagiya

¢cekmek i¢in yapacaklari tiim miidanelerin sonunda basarisiz olacagini savunuyordu.

Esi Rose ile yazdig1 Free to Choose kitabinda, ne kadar iyi niyetli olursa olsun

tiim devlet miidanelerinin yan ve olumsuz etkilerinin mutlaka olacagini savunmus?®,

27 www.imf.org/external/about/history.htm, (21.08.2020)

28 Milton FRIEDMAN, Rose FRIEDMAN, Free to Choose: A Personal Statement, Harcourt Brace Jovanovich,
1990
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Friedman, 1973 yilinda Playboy dergisinde verdigi bir roportajda, tim
toplumlarin hirs ve aggozliiliik tizerine insa edildigini iddia ediyordu. Friedman, iktisadi
Liberalizmin canlanmasi igin calisan bir akademik grubun en iinliisiiydii. Ozelikle
finansal piyasalarin isleyisi ile ilgilenen diger iktisat¢ilarin c¢aligmalarini bir araya
getirerek Etkin Piyasa Hipotezi (EMH) ad1 atinda yeni bir ekonomik diistince platformu
ortaya cikarmistl. Yetmisli yillarda Etkin Piyasa Hipotezi Amerikan okullarinda
yayginlagirken, bu hipotezin varsayimlari bankalar ve finansal kuruluslarda uygulanmaya
baslandi. Sonrasinda ¢ogu Nobel alan bu okulun iktisatgilari, spekiilatorlere biiyiik

sempati gozi ile bakiyorlardi.

Friedman asir1 spekiilasyonun 1929 krizsizine yol agtigin1 reddederken, ayni
okula mensup iktisat¢ilar, Lale Cilginligi ve Mississippi balonlarmin birer efsane

oldugunu gostermeye ¢alismislar ancak herkes ikna edememislerdi®®.

Tiim bu ideolojik ve akademik tartismalar yasanirken ABD baskan1 Roosevelt
15 Agustos 1971 tarihinde dolarin altin karsisindaki konvertibilitesini askiya aldigini
acikladi. Bretton Woods anlagmasini sona erdiren bu adimla birlikte kagit paranin temel
dayanagi kalmadi ve serbest dalgalanmaya birakildi. Degisimi ¢abuk anlayan enderlerden
olan Walter Bigelow Wriston yasananlari: " Diinya finansina esas olan altin

standartlariin yerini enformasyon standard: almistir" diye ifade ediyordu®.
1.2.6. Su Anki Para Sistemi

Bretton Woods anlasmasinin ¢okiisiinden sonra global para sistemi birkag kiigiik
ayarlama haricinde ayni sekilde kaldi. Seksenlerde yeni sistem altinda doviz kurlarindaki
artan dalgalanmalar1 dizginlemek igin iki yeni anlagsmaya daha varildi. Bunlar, 1985 Plaza
Anlagmasi ve 1987 yilinda imzalanan Louvre Anlagmasi. Bu anlagsmalara gore merkez
bankalarinin doviz kurlarimi dengelemek i¢in miidahale edecek ancak bunun disinda

serbest kur sistemini yaratilacakti.

29 Nihat ISIK, Erhan DUMAN, 1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizi’nin Tiirkiye Ekonomisi Uzerindeki
Etkileri, Cankir1 Karatekin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 2, Say1: 1, Bahar 2012,
s. 81

30 CHANCELLOR, a.g.¢e., 5.273
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1990’larda doviz piyasalari nispeten sakinken 2000°’li yillarda internet
balonunun patlamasi ile ciddi dalgalanmalar yasandi. 2008 yilinda yasanan kiiresel krizle
diizensizlik zirveyi buldu. Giliniimiizde, catlaklar daha sik yasandigindan diinya

liderlerine dolar temeli itibari para sitemine alternatif bulmak i¢in baski yapiliyor.

Bir kisim iktisat¢ilar ABD dolari, Euro ve Yen gibi para birimlerinden olusan
cok parali sisteme ge¢menin uygun olacagini savunuyor. Baskalar1 alternatif olarak
paray1 desteklemek i¢in IMF’nin 6zel ¢ekme haklarimi (SDR) kullanmasi gerektigini
diistinmekte. SDR, 1969 yilinda gelistirilen ve 16 anapara biriminden olusuna bir sepettir.
Ancak teknolojik gelismelere bagl olarak kripto paralarinda bir segenek olabilecegini

savunan goriislerde mevcut.

Sistemler kriz veya savaslara iflas eder ve degisir. Suainki sistemde biiyiik
avantajlar1 olsa da olumsuzluk yo6nleri agir basmaya basladi. Mevcut sistemin degisecegi
kacinilmaz olarak goriiniiyor ancak nasil degisecegi ve bir sonraki sistemin nasil olacagi

tartisma konusu olmaya devam edecek.

1.3. Islami Finansm Gelismesi

1.3.1. Diinyada islami Finansin Tarihgesi

Islam dininin ortaya ¢ikmasindan itibaren bu dinin ekonomik ve iktisadi
teamiiller konusundaki bakislar1 gelisiyordu. Ancak Onuncu yiizyildan sonra Islam
imparatorlugunun ¢okiisii ve Avrupali giiclerin gelismeyi uzun bir siire i¢in gelismesini
frenledi. Miisliiman alimlerinin o donemdeki teorik ve fikri tartismalart modern Islami

finans sektdriiniin 1970’lerde ortaya ¢cikmasina zemin hazirladr®.,

Finans ve bankacilik tarihine baktigimizda Islami bankaciligin konvansiyonel

bankaciliga kiyasla oldukc¢a ge¢ basladigini gortiriiz.

Yetmigli yillar oncesi faizsiz bankacilik i¢in baz1 girisimler oldu. 1963 yilinda
Malezya Hiikiimeti hacca gidecek bir kafileyi finanse etmek amaciyla Hac Fon
Yonetimini kurdu (Tabung Haji). Ayni yilda Misir’da Mit- Ghamr bdlgesinde bir banka

girisiminde bulunuldu. Bu girisim esasen kar amaci giitmeyen sosyal dayanisma

3L ALRIFAI a.g.e, s.153
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girisimleri seklindeydi. Misir’daki girisimde Banka, bolgedeki ¢iftgiler i¢in ortaklik
temelli bir finansman modeli saglama amacl ortaya ¢ikmisti. Ancak banka siyasi baski

ve ideolojik nedenlere 1967 yilinda devletlestirirdi ve buda girisimin sonu oldu®2.

Hindistan’da ise Miisliimanlarin yogun olarak yasadigi bazi bolgelerde
“kooperatif bankacilik” kurma denemeleri vardir. Bu denemeler tarihteki ilk faizsiz

finansman modellerini teskil etmekteydi3,

1973 yilinda yasand1 ve petrol krizi petrol fiyatlarinda sigramaya neden oldu.
Kriz 6ncesi 4 dolar bandinda olan Amerikan ham petroliiniin varil fiyati, seksenli yillarin
basinda 31 Dolara kadar yiikselmisti. (Grafik 3).

U.S. Crude Qil First Purchase Price

Dollars per Barrel
40

30 /\

20

10

1966 1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982

— U.S. Crude Oil First Purchase Price

Grafik 3: Amerikan Ham Petrolii Varil Fiyati (1966-1982)
Kaynak: ABD Enerji Bilgi Yonetim idaresi

www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=F000000__ 3&f=A
(12.01.2021)

32 Paul S. MILLS, John R. PRESLEY, Islamic Finance: Theory and Practice, London, Palgrave Macmillan, 1999,
5.98

33 Salih KARAKAS, islami Bankacilik, istanbul, 2002, s. 48
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Bu gelismeler petrol zengini olan Islam Ulkelerinde miithis kaynak birikimine
yol agt1. Bu kaynaklari Islam dinine uygun olarak yatirima ve kalkinmaya doniistiirme
diisiincesi teori sathasinda kalmis Islami bankacilik ve finans modellerini kurum ve

kurulusglara ¢evirme istegini canlandirdi.

Islam iilkelerinin kamusal projelerine finansman yaratmak igin ve Islami
bankacilign yaymak amaciyla; Tiirkiye, Suudi Arabistan, Libya, Urdiin, Sudan, Fas,
Cezayir, Yemen, iran, Misir, Afganistan, Pakistan, Endonezya, Malezya, Gine, Senegal,
Somali ve Mali gibi iilkeler 1975 yilinda Suudi Arabistan’in Cidde sehrinde “Islam
Kalkinma Bankas1 (IKB)” kurdular®,

IKB kamu yatirimlarm finanse etmek icin kurulmustu. Dolays: ile faiz
hassasiyeti olan 6zel sektor katilimcilart bu bankadan kaynak temin edemiyordu. Bu
eksiligi gidermek adina 1975 yilinda Dubai Islam Bankasi, 1977 yilinda Kuveyt’te

Kuveyt Finans Kurumu, Misir ve Sudan’da ise Faysal islam Bankas1 kuruldu.

Ortadogu’daki bu gelismeler Asya’daki Miisliiman iilkelerinde intikal etti.
Islami Bankacilik ve Finans Asya’daki Miisliiman iilkelerde hizla ve giilii bir sekilde
yayildi. Bu yayilmanin temel nedeni tabi olduklar1 Safii mezhebin bu alandaki esnekligi
olarak goriinmektedir. Ayrica cografi ve sosyolojik nedenlere de gelisen sistem, bolgenin

biiyiik bir ekonomik kalkinmasinda olumlu katk: sagladi.

Giiniimiizde Islami finans kurumlari sadece Islam cografyasinda degil, Japonya,
Ingiltere, ABD, Danimarka, Hollanda ve Almanya gibi iilkelerde de varlik

gostermektedir.

Islamic Finance Development Report 2019 verilerine gore, diinyada faizsiz

bankacilik varliklar1 2,5 trilyon ABD dolar1 seviyesine yiikselmistir *°.

Islami finansal sistem, 1.447 adet tam kapsamli hizmet veren faizsiz finans
miiessesesi ve konvansiyonel miiessesesindeki faizsiz pencerelerden olugmaktadir. Iran,

Malezya ve Suudi Arabistan’in faizsiz finansal sistemindeki toplam vardiklart %65

3 KARAKAS, a.g.e., 5.49
% Islamic Finance Development Report 2019, Shifting Dynamics, 2019
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oranindadir. 2018 yilsonu verilerine gore bu iilkeler, her biri 500 milyar dolar1 gecen

hacimle en biiyiik pazarlari temsil etmektedirler (Grafik 4).

iRAN S.ARABISTAN MALEZYA AE KATAR

545
521

238

125

Grafik 4: i1k Bes Ulkenin Faizsiz Bankacilik Varhklar1 (Milyar Dolarr)

Kaynak: TKBB Katilim Bankalari Raporu (2019)

Islam cografyasi disinda kurulan ilk islami banka Liiksemburg’da 1978 yilinda
kurulmustu. Banka, hem ilki islam bankalar1 igin acente fonksiyonu gériiyor hem de

Bati’da bulunan Miisliimanlara hizmet veriyordu®.

Pazar ve iglem hacmi biiylimeye baslayinca ciddi kar potansiyeli géren UBS,
Citigroup, Deutsche Bank, Standard Chartered, HSBC ve Radobank gibi dev
konvansiyonel finans miiessesleri Islami pencere agmak sureti ile faizsiz bankacilik
pazarina girmeye basladilar®’. Islami finans sektdriiniin en fazla biiyiidiigii dsnem 2008
finansal kriz sonras1 donem oldu. Ulkeler aras1 farklilik gériinse de genel olarak islami

Bankalar kayda deger biiyiime elde ettiler (Grafik 5).

36 Miicahit OZDEMIR, Hakan ASLAN, Tiirkiye’de Islami Finansin Déniisiimiiniin Ekonomi Politigi, SETA
Yayinlari, Istanbul, 2017, S.13

37 [slami Pencere: Konvansiyonel anlamda bankacilik faaliyet yiiriiten kurumlarin ayri bir havuz olusturarak faizsiz
bankacilik yapmasi olarak tanimlanabilir.
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Grafik 5: Ulkeler Bazinda 2013 Yih itibari ile islami Bankalarin Pazar
Paylan

Kaynak: KFH Research

ABD’de ise seksenlerin basindan itibaren Venture Capital (risk sermayesi)
finansman modeli uygulanmaya basladi. Bu uygulama islami anlamdaki faizsiz
bankacilik uygulamalarina benzemektedir. Konu ile ilgili yapilan calismalarda bu
uygulama islam diinyasindaki ticaret ortami ve de Batr’da piyasa diizeninin gelisme ve
evrim sonucu olustugunu ortaya koymaktadir. Uygulama, Orta ¢ag’daki ticari ortaklik

(islam diinyasinda mudarebe, Bat1’da commenda) mantigina dayanmaktadir®,
1.3.2. Tiirkiye’de Islami Finansin Tarihcesi

Islami finans, Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin gelismesi ile ilerleme
gostermistir. Faizsiz finans uygulamalarinin Tiirkiye’deki ilk 6rneginin 1913 yilinda
kurulan Adapazari Islam Ticaret Bankasi oldugu ileri siiriiliir. Ancak bankanin, adinda
“Islam” kelimesi ge¢mesine ragmen faaliyetlerinin faizsiz bankacilik kapsaminda

degerlendirilip degerlendirilemeyecegi ciddi tetkiklere muhtag®®.

38 Murat CIZAKCA, islam Diinyasi’nda ve Batr’da Is Ortakliklar: Tarihi, istanbul, Tarih Vakfi Yurt Yaymlari,
1999, Istanbul, 5.178-179

39 OZDEMIR, ASLAN, a.g.e., s.17
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Ikinci girisim ise 1975 tarihli ve 13 sayilh KHK ile kurulmus bulunan Devlet
Sanayi ve Is¢i Yatirnm Bankasi (DESIYAB) olmustur. Bu tesebbiisiin asil amaci o
donemde baslatilmis olan agir sanayi hamlesini finanse etmek ve iilke genelinde
yayginlasmasini saglamak olmustur®®. Bankadaki model su sekilde ifade ediliyordu:
“Banka, sermayesine paydas olanlar, yatirim faaliyetlerden elde edilen kardan hisseleri
oraninda pay alirlar”. Bankanin kaynaklar1 ise “Her ¢esit mevduat: Kar ortaklig1 esasina
gore yurt icinde Tiirk Lirasi, yurt disinda doviz olarak bankaya yapilan her ¢esit yatirim”

olarak belirlendi. Bu hususlar bankanin faizsiz banka oldugu kanaatini getirdi*'.

Tiirkiye’de giiniimiizdeki anlamu ile ilk Islami banka uygulamas1 Ozel Finans
Kurumlar1 (OFK) hayata gegmesi ile olusmustu. OFK’ler Giiniimiizdeki katilim
bankalarinin temelini olusturmaktadir. Bu uygulamadan faydalanarak 1985 yilinda

faaliyete gegen ilk banka Albaraka Tiirk olmustur.

Albaraka Tiirk, Suudi Arabistan sermayeli Dallah Grubu’nun oOnciiliigiinde
[slam Kalkinma Bankasi ve Topbas Grubu ortakligi ile kurulmustur. Girisim

sermayesinin ciddi boliimii yurt disindan temin edilmistir®.

1999 yilinda yapilan diizenleme ile OFK’ler, 4389 Sayili Bankalar Kanunu
kapsamina alinmis ve banka statiisiine gecmistir. 2005 yilina gelindiginde 5411 sayili

bankalar kanununun yasalasmasi ile birlikte OFK’ler katilim bankalar1 ismini almiglardur.

2015 Y1l itibari ile kamu bankalar1 da katilim bankaciligi sektoriine girmeye
bagladi. Gliniimiizde 2 kamu bankasi olmak iizere toplam 6 katilim bankasi faaliyet

gostermektedir®®. Bu bankalarm biiyiime trendi istikrar arz etmektedir (Tablol).

40 Serdar SAHINKAYA, Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi’ndan Tiirkiye Kalkinma Bankasi’na: 1975-2001
Doneminde Kurumsal Yapidaki Temel Déniigiimler Uzerine Diisiinceler ve Bazi Oneriler, Miilkiye Dergisi,
14.11.2002

41 13 Sayili KHK, 27 Kasim 1975 Tarih ve 15425 Sayili Resmi Gazete Yayin
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/15425.pdf (10.01.2021)

42 Nihat DOGANALP, Diinyadan Uygulama Ornekleri Ekseninde Katilim Bankacilig1, Uluslararasi Sosyal ve

Beseri Bilimler Arastirma Dergisi, Konya, 31.12.2019, s.457
43 https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/ (28.05.2020)
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Tablo 1 : Katiim Bankalarmin flerleme Trendi (2015-2019)

Yillar | Sube Sayisi | Personel Sayis1 | Sektordeki Pay (%) | Toplam Aktifler (Milyon TL)
2015 1.080 16.554 51 120.252
2016 959 14.467 4.9 132.876
2017 1.032 15.029 4.9 160.136
2018 1.122 15.654 5.3 206.806
2019 1.179 16.040 6.3 284.459

Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi

Ulkenizde Faizsizlik temeli iizerine ihra¢ edilmis menkul iiriinler ise tarihi seyri

su sekildedir:

1. DESIYAB Ortaklik Sertifikalar1 (DOS): 1975 yilinda ihrag edilen bu iiriiniin amaci

tasarrufu tesvik ederek agir sanayi girisimine fon saglamaktir.

2. Gelir Ortaklig1 Senetleri (GOS): Alt yapi tesislerinin gelirlerine ortak olmay1

amaclayan senetler olarak ¢ikmistir. Bu senetlerin asil amacit Kamu Iktisadi

Kuruluslarinin alt1 yapr tesislerinde ihtiya¢ duyuran bakim, onarim ve diger

benzer giderlere finansman bulmaktir.

3. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi (KOB): 1984 yilinda baslatilan uygulamaya

gore igletmeler kara ve zarara ortak olmak kaydi ile, finansman ihtiyaglarini

karsilamak amaci KOB adi altinda menkul kiymet ihra¢ edilecekti.

4. Gelire Endeksli Sentler (GES): 2009 yilinda yapilan diizenlemeye gore bu

senetleri Hazine Miistesarligi borglanma senetlerinin gesitlendirilmesi,

yatirime1 tabaninin genisletilmesi amactyla KiT lerden elde edilen gelirlere

dayanarak ihrag edilecekti®.

4 T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1, Gelire Endeksli Sentler tanitim kilavuzu,
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2018/11/%C4%B0hra%C3%A7-Tarihli-Gelire-Endeksli-Senet-

Yat%C4%B1r%C4%B1mc%C4%B1-K%C4%B1lavuzu.pdf (10.01.2021)
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https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2018/11/%C4%B0hra%C3%A7-Tarihli-Gelire-Endeksli-Senet-Yat%C4%B1r%C4%B1mc%C4%B1-K%C4%B1lavuzu.pdf

5. Kira Sertifikalar1 (SUKUK): Sukuk ihraci ile ilgili ilk diizenleme SPK
tarafindan 2010 yili mart aymnda teblig yayimlayarak yapildi. Buna
dayanarak Eylil 2012°ye kadar Kuveyttirk tarafindan yurtdisi
yatirimcilarina yonelik toplam degeri 450 milyon dolar iki ayri kira
sertifikasi ihraci yapildi. Hazine tarafindan ilk SUKUK ihrac1 ise Eyliil 2012
de gergeklestirildi. Hazinenin dolar cinsinden 5,5 yil sukuk ihracina
beklentinin yaklasik 5 kati kadar talep oldu ve toplam 1,5 milyar USD
degerinde ihrag gergeklestirildi. Ayn1 yilin ekim ayinda hazine, TL cinsinden
1.624.482.560 TL’ degerinde Kira sertifikasini satmay1 basardi.

24



2. BOLUM
KAVRAMSAL OLARAK iSLAMIi FINANS

2.1.islami Finansin Tanim

Islami finans Islam dininin kurallarina gére isleyen finans seklidir ve Islam
hukukunun temeli olan kuran, hadis ve siinnete dayanir®®. Ayrica bu ii¢ kaynakta karsilig
olmayan konularda icma, kiyas ve ictihada yollarina basvurulur. Icma kuran ve siinnet
kaynaklarinda agik bigimde ifade edilmeyen konularda Islam alimlerinin uzlasisidir.
Kiyas ise kuran ve siinnette net karsiligi bulunmayan konularin kargilagtirmali yaklagim
ile ¢oziimlenmesiyken Igtihat, Dini bir alim veya hukuk¢unun kuran veya siinnette
bahsedilmeyen vakalar tizerinde belirli seri kurallarinin uygulanabilirligi ilgili bagimsiz

muhakemeyi ifade eder.

Bu ad1 gecen kaynak ve metotlarin toplamindan fikih ad1 verilen islam hukuku
hasil olur. Fikih, Islami finans ve Islami bankacilik sisteminin teorik ve hukuksal
dayanag olarak kabul edilir. Islam dini ve ona bagli olarak Islam dinin hukuk ve sézlesme
bakisina bagli ticaret usulii bin dort yiiz yi1ldan askin bir siiredir var olsa da Islami finans

bir sistem seklinde gelismesi kirk yillik kisa bir 6mre sahip.

Islam medeniyeti altinci yiizyildan on ikinci yiizyila kadar altin ¢agini yasadi.
Islam alimleri, bu zaman diliminde Antik Yunan, Roma, Pers ve Misir medeniyetlerinden
gelen birikimleri ilerleterek yeni goriis ve ¢alismalar gelistirdiler. Bu birikimin Avrupa’da

Ronesans’in zeminini hazirladig ileri strtiliir.

Miisliiman fakihler (Hukukgular) on ikinci yiizyilin ortalarinda ekonomi teoriler
tizerinde ciddi ¢aligmalar yaptilar ve Sukuk ad1 verilen emre yazili senetleri gelistirdiler.

Bu ¢aligmalar giiniimiizde de gecerli olan Islami ticaret yapisini sekillendirdi.

[lkesel bazda baktigimizda islami finansin esas amaci ticareti ve sosyal adaleti

desteklemektir. Islami finansin ana prensibi kuskusuz Riba (Faiz) yasagidir. Islam dini,

45 Bala SHANMUGAM, And Zaha ZAHARI, A Primer on Islamic Finance, The Research Foundation of CFA
Institute, 23.February.2010, s.1
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faizi yasaklayip kar etmeyi serbest birakarak ticaretin ve sosyal adaletin desteklemeye
calisir. Buradaki maksat kaynaklarin ticarete ve reel yatirnmlara kanalize ederek topluma

homojen sekilde dagilmasini saglamak.

Ayn1 zamanda Islam dini zekdt ve sadaka uygulamalar: ile sosyal adaleti

desteklemeye caligmaktadir.

Bir biitiin olarak baktigimizda Islam dinindeki ekonomik bakis, kaynaklarmn
stirekli toplumun farkli kesimlerine dagilmasini ve is hacminin biiyiimesini destekleyerek

sosyal refahi saglamasini hedeflemektedir.
2.2.Islami Finansin Dayandig flkeler

Klasik anlamda finansal islemler diger mal ve hizmet transfer yontemleri gibi
insanoglunun toplumsal evrim siirecinde gelistirdigi uygulamalardir. Ancak Islam dini
finansal iirlin gelistirip uygulamaya koymak yerine genel ilksel gerceveyi ¢izip, mevcut

ve ileride gelistirilecek {iriinlerin bu ¢ercevede olusturulmas: uygun gérmiistiir®®.
Islami finansin dayandig: ilkeleri asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir.
2.2.1. Faiz Yasag: (Riba Yasag)

Islam dininin iktisadi hayatta iliskin en yaygin kurali faize iliskindir ve bu kural
Islam dininin ekonomik yaklagimin ana paradigmalardan biridir*. Islami kaynaklari
inceledigimizde riba yasagin1 Kur'an ve Siinnette kesin ve net bir sekilde goriirtiz. Ancak
yasak olan riba kavrami giiniimiizde kullanilan faiz kavramina denk gelip gelmedigi

tartisma konusudur.

Islami hukuk terimi olan riba kelimesinin kokiinde Arapca Raba fiili vardir.
Raba fiili ise “mutlak ¢ogalma” anlamini tasimaktadir. Anlam olarak Artma, ¢ogalma ve
sisme seklinde de kabul edilir. Riba kelimesini faiz olarak ¢evirmek kelime anlaminda

degil Islami hukukundaki kullanimina dayanmaktadur 4®

46 Servet BAYINDIR, Fikhi ve iktisadi A¢idan islami Finans, istanbul, Siileymaniye Vakfi Yaynlari, 2015, .19
47 Atila YANPAR, islami Finans & Ilkeler, Araclar ve Kurumlar, istanbul, Scala Yaymcilik, 2014, 5.59
48 Mahmoud A. EL-GAMAL, Islamic Finance: Law, Economics, and Practice, Cambridge, 2006, s.49
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Islam’da Riba, borg verenin hakki kabul edilen ve anlasma sirasinda sart kosulan

borca karsilik gelen fazlalik olarak tanimlanir.

Islam dininin ana yasama kaynagi olan Kur’an-1 Kerim, ribayr agik¢a

yasaklamaktadir®.

Faiz, belirli bir nakdi mevduat i¢in vadede farki karsiliginda olusan getiriyi ifade
ederken riba kavrami tiim mallar i¢in gegerli olan fazlalig1 kapsamaktadir. Riba yasaginin
nedeni sosyal adaletsizligi ve esitsizligi besledigi diisiincesinden gelmektedir. Buradaki
temel varsayim Ribanin ekonomik ve sosyal sonuglar itibari ile sosyal adalet ve esitlik

anlaminda oldukga yikict bir rol oynayacagi var sayimidir.

Ribanin toplumsal yasamda sosyal ve ekonomik bozulma ve yipranmalara
neden olabilecegi diistinlilmektedir. Bor¢ verenin herhangi is veya faaliyete girismeden
bir fazlaliga sahip olmasi, riske girmeden aldig1 bir kazangla yetinip yatirim veya ticarete
yonlenememesinin toplumsal yansimalari olacagi varsayilir. Bu bakimdan ribanin,
enflasyon ve issizlige yol agacagina, toplumlarin sosyal adalet ve kalkinma gelisimini

engelleyebilecegine inanilmaktadir.
2.2.2. Asin Belirsizlik Yasagi (Garar)

Ikinci temel yasak garardir. Anlam olarak garar sozlesmenin konusuyla veya
fiyatiyla ilgili bilgi yetersizligi neticesinde ortaya ¢ikan belirsizlik ve risk durumunu ifade
eder. Islam Dini Garar unsurunu tastyan sozlesmeleri veya diger ticari islemler
yasaklamigtir®®. Kelime olarak garar Arapcada tehlike, sans, bahis veya risk anlamina
gelir. Fikih kaynaklarinda garar ve cehalet bazen birbirinin yerine bazen de farkl
anlamlarda kullanilir. Garar tam belirsizlik, asir1 riski ifade ettigi gibi taraflardan biri i¢in
belli diger i¢in belirsiz konular iceren anlagsmalar i¢cinde kullanilir. Terim olarak gararin
degisik tanimlar1 mevcuttur. Fakat Islami agidan bakildiginda bu degisik tanimlar i¢inde
en ¢ok kabul edilen “sonu bilinmeyen” olmustur. Islam’da gararm yasaklanmasinin en

temel nedeni sozlesmelerde netlik ve seffaflik ilkesinin benimsenmesidir. Kur'an-1 Kerim,

49 Kur’an-1 Kerim’de ribanin yasaklandig1 ayetler: Bakara: 275, 276, 278 ayetleri; Al-i Imran: 130; Nisa: 160, 161;
Rim:39
50 Muhammad AYUB, islami Finans1 Anlamak, istanbul, iktisat Yaymnlari, s.62
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sozlesmelerin aciklik, diiriistliik ve gliven ilkeleri ¢er¢evesinde insa edilmesi konusunda

israrla durulmaktadir®?®.

Peygamber efendimizin hadislerinde de garar agik bir sekilde yasak kilinmuistir.
Bu baglamda efendimiz giiniimiizde vadeli satis islemlerine denk gelen meyveleri ileri
tarihte teslim etmek {izere satilmasini yasak oldugunu ifade etmistir. Hz. Peygamber,

“eger meyveler olmazsa kardesinizin malin1 ne diye alip yiyeceksiniz” diye buyurur®?,

Klasik fikih kaynaklarinda “garar satis1” olarak ifade edilen ve garar igerdigi igin
men edilen satislara iliskin pek ¢ok tarihi 6rnek bulunmaktadir. Islam alimleri garar ile
kumar arasinda giiclii bir bagin oldugunu ileri siirmiisler, hatta garar ile kumarin birbirinin

cinsi oldugunu ifade etmislerdir>3.

Giintimiizde Finansal piyasalarina tiirev triinleri 6nemli bir risk dagitma
yontemidir. Risk, finansal araglarin bir pargasi iken tiirev araglar1 vasitasiyla bir finansal
irtine doniisiip piyasalarda islem gormeye baslamistir. Bu tiirev {iriinleri finansal
{iriinlerin esas amacinin oniine gecerek sadece riskin ticaretine doniismiistiir. Islam’in
ilkesel olarak getirdigi asir1 bilinmezlige iliskin yasak, sadece riskin alinip satildigi,
dayanaginda gergek bir ticaretin (mal, hizmet vb.) olmadig1 islemleri engellemeye

yoneliktir®*.

Sonug olarak garar konusundaki diizenlemelere bakildiginda ticari islemlerde

seffafligin ve diirtistliigiin tesis edilmesi, taraflarin aldatilmamasini hedeflemektedir
Kumar Yasag (Meysir)

Meysir Kavrami, Islami 6gretilerince temel finans faaliyetlerde yer almamasi
gereken bir baska unsurdur. Anlam olarak Ingilizcede Gambling olarak telaffuz edilen

Maysir kavraminin Tiirk¢e karsiligi kumar olarak tercime edilir. Ribada oldugu gibi

51 Mallariniz1 aran1zda haksizlikla yemeyin. Bile bile, giinaha saparak, insanlarm mallarmdan bir kismin1 yemeniz
icin onun bir pargasini yetkililere aktarmayin (Bakara Suresi 188. Ayet), Ey iman edenler! Karsilikli rizadya dayanan
ticaret diginda mallarinizi aranizda haksizlikla yemeyin. Ve kendinizi 6ldiirmeyin. Siiphesiz Allah size karsi ¢ok
merhametlidi (Nisa Suresi 29. Ayet)

52 Muhammed EL-BUHARI, Sahih-i Buhari, 2. Cilt, BEKA YAYINLARI, 5.766

53 Kemal TEMIZ, islam’da Kumar Yasag, Yiiksek Lisans Tezi, Ondokuzmayis Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Samsun, 2010, s.37

54 Atila YANPAR, A New Approach to Derivatives: Financial Engineering with Islamic Rules, Sermaye Piyasast
Dergisi, Cilt.10, No. 2, 2012, 5.168-179
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meysir kavrami da Kur'an ve Siinnette kesin bir sekilde yasaklanmigtir. Bu yasaklar
Bakara siiresinin 219.%°, Maide siiresinin 90.® ve Maide siiresinin 91.5 ayetlerinde net bir

sekilde goriinmektedir.

Maysire, bir sans, spekiilasyon ya da varsayimlardan beslenen her tiirlii faaliyet
olarak tanimlanmaktadir. Bu bakimdan Maysir yasagi giiniimiizde, kumar, sans oyunu ve

sansa bagli her tirlii faaliyeti kapsamaktadir.

Kumarin parasal hareketine bakildiginda, reel bir karsilik {iretmeden
kaybedenlerden kazananlara bir kaynak aktarma sekli oldugunu goriiriiz. Dolaysiyla reel
ekonomiye hicbir katkida bulunmadan servet sadece el degistirmis oluyor. Bir tarafin,
tesadiifen parasini kaybederekken, yine ayni sekilde diger tarafin ortaya emek veya katki
koymadan tesadiifen bu varliga sahip olmasi s6z konusudur. Bdylece servet, hi¢bir
yatirim faaliyetine girmeden el degistirmis oluyor. Bu durum hem finansal hem de

toplumsal agidan dengeyi bozan bir islemdir.

Servet dagilimin tesadiife bagl bir ortamda olundugundan taraflar birbirilerini
olumsuz etkilemis olacaktir. Bu durum haksiz kay1ip ve kazanca vesile olacagi gibi ahlaki

ve etik problemlerini de tetikleyecektir

Felsefi olarak bu yasaklar insanin c¢alismasi ve iiretime katilmasi igin

getirilmistir®.

Finansal agidan ise, giiniimiizde piyasalarin normal teamiilii sayilan ticari hisse
senetlerini agiga satisi, dovizde yapilan swap sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri, endeks
sozlesmelert ve bircok {irlin ve islemin kumar kapsaminda degerlendirip

degerlendirilmeyecegi tartisma konusudur.

55 Sana igkiyi ve kumari soruyorlar. De ki: Bu ikisinde insanlar igin biiyiik zarar ve bazi faydalar vardir; zararlar1 da
faydalarindan biiyiiktiir. Sana neyi infak edeceklerini de soruyorlar. De ki: Ihtiyag fazlasini. Allah sizin igin ayetlerini
iste boyle acikliyor ki diislinesiniz.

5 Ey iman edenler! Icki, kumar, dikili taslar, fal oklar1 seytan isi igrenc seylerdir. Bunlardan kagmnin ki kurtulusa
eresiniz.

57 Seytan igki ve kumar yoluyla araniza diismanlik ve kin sokmak, sizi Allah’1 anmaktan ve namazdan alikoymak
ister. Artik vazgegctiniz degil mi?

%8 Dogrusu insana ¢alismasindan baska bir sey yoktur. (Necm Suresi, 39. Ayet)
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2.2.3.Haramdan Uzak Durma ilkesi

Islam, insanoglunun davranislarini helal ve haram olarak ayirmistir. Ancak

davraniglarda esas olan helalliktir.

Ciinkii Islam inancina gore goklerde ve yerde olanlarm hepsi insanoglunun

hizmetine sunulmustur®®.

Helal olan desteklenmis haram olan ise yasaklanmistir. Bu ayrim ekonomik ve
ticari faaliyetlerde de s6z konusu. Bu baglamda alkol®® ,domuz eti®® ve pis sayilan baz1
mallarin tiilketimi, alim-satimi, iiretimi, paketlenmesi, nakliyesi, depolanmasi ve
pazarlanmasim da yasaklanmistir. Ornegin alkol yasag1 baglaminda peygamber efendimi
buyuruyor ki “Allah igkiye, onu dagitana, igene, tiziimiinii sikana, kendisi i¢in siktirana,

tasiyana, kendisi i¢in taginana, satana, satin alana ve parasini yiyene lanet etsin.”®.

Islam dinince yasak olan {iriinlerin ticaretinin her asamasi i¢in finansman

saglamak Islam’m ahlak ve etik ilkelerine aykiridir.

Faizsiz finansla ilgi olarak en fazla giindeme gelen konulardan biri yatirim
yapilacak yahut finanse edilecek mal veya hizmetin helal niteligini tagiy1p tasitmadigidir.
Bu amagla ticaret edilip edilmeme bakimindan {iriin ve sektore gore bazi temel kriterler
belirlenmistir. Domuz eti, les, kan, tiitin mamulleri, icki, diger sarhos edici maddeler,
faizcilik, kumar, silah sanayi ve fuhusla iliskili sektorler uzak durmay1 gerektiren baslica
sektdrler olarak kabul edilmistir. Islami para ve sermaye piyasalarinda gelistirilmis olan

cesitli etik nitelikli endekslerin temelini bu ilkeler olusturur®®.

59 Allah’mn, goklerde ve yerde bulunan seyleri hizmetinize verdigini, nimetlerini gizli ve agik olarak dniiniize bolca
serdigini gdrmez misiniz? Insanlardan dyleleri vardir ki bir bilgi, bir rehber ve aydinlatict bir kitap olmadan Allah
hakkinda tartigmaya kalkisirlar (Lokman Siiresi, 20. Ayet)

60 Sana ickiyi ve kumari soruyorlar. De ki: Bu ikisinde insanlar icin biiyiik zarar ve bazi faydalar vardir; zararlar1 da
faydalarindan biiyiiktiir. Sana neyi infak edeceklerini de soruyorlar. De ki: Ihtiyac fazlasmi. Allah sizin i¢in ayetlerini
iste boyle agikliyor ki diisiinesiniz (Bakara 219).

61 Allah size yalnizca murdar eti, kani, domuz etini ve Allah’tan baskasinin adina kesilmis olan1 haram kildi. Ama biri
zorda kalirsa, haksizliga sapmadikga, sinir1 asmadikca kendisine giinah yoktur. Biliniz ki Allah bagislayicidir,
merhametlidir.

62 Muhammad Bin Isa AT-TIRMIDZI, Siinen-i Tirmizi, Kitabu'l-Buyi, 59. Béliim, 1342. Hadis

6 BAYINDIR, a.g.e., s.38
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2.2.4. Sozlesmelere Baglihk Ilkesi

Modern hukuk yaklagimina gore sozlesmeye baglilik ilkesi (ahde vefa) geregince
taraflar, sozlesmeye bagli olarak edimlerini yerine getirmekle yiikiimliidiir.
Sézlesmelerin yerin getirtilmesi, Islami ekonomik ve finans islemlerinde dikkate alinmasi
gereken bir bagka ilkedir. Bu ilke Maide Suresinin ilk ayetinde net bir seklide yer
almaktadir®. Islami kaynaklarda akit (Sézlesme) kavrami, genel olarak kisinin Allah’a ve
diger insanlara karsi tistlendigi yiikiimliiliiklere denir. Fikihtaki akit kavramai ile glinlimiiz
finans edebiyatindaki kontrat (Contract) kavramlar1 benzer anlamlar tasimaktadir. Bu

baglamda sozlesmeler ylikiimliiliigii ifade etmekte olup yerine getirilmesi gerekir.

Kuran ve Siinnette haram olarak nitelendirilmeyen konularda insanlar ihtiyag
duydugu sozlesmeleri diizenleyebilirler. Zira bu konuda fikihta olan temel ilke (Esyada
asil olan Mubahliktir) ilkesidir.

Bu serbestlik sayesinde, smirli sayidaki yasaklari ihlal etmemek kaydiyla
finansal miihendislerin {iriin gelistirme konusunda onlerinin agik oldugunu gostermekte.
Buradaki ana prensiplerden biri agiklik ve seffaflik olmalidir. Gelistirilen {iriin
sO6zlesmenin ve yapilan islemine gore adlandirmali ve agik bir sekilde ifade edilmelidir.

Zira Islam’1n en temel ilkelerinden biri agikliktir®.

Ulkemizdeki hukuk sisteminde ise sézlesmeye baglilik ilkesi Tiirk Medeni
Kanunu'nun 2.maddesinde kendini gostermistir. Bu madde geregince taraflar, haklarini

kullanirken ve borg¢larini yerine getirirken diiriistliik kurallarina uymak zorundadir.

64 Ey iman edenler! Akitlerinizi yerine getirin. Ihramda bulundugunuz sirada avlanmayi helal saymamaniz sartiyla,
size bildirilecek olanlar digindaki "en‘am" denen hayvanlar sizin i¢in helal kilmmustir. Stiphesiz Allah diledigi gibi
hiikmeder (Maide Siiresi,1. Ayet).

85 Ey iman edenler! Nigin yapmayacagimz seyleri sdyliiyorsunuz? (Saf Siiresi, 2. Ayet).
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2.3. Islam’1n Faiz Yaklasim

2.3.1. Faizin Tanim

Insanoglu ihtiyaclarin1 farkli faaliyetlerden elde ettigi gelirlerden yerine
getirmektedir. Ancak her zaman gelirlerin tiimiinii tiiketmek dogru olmayabilir. Boylece

gelirlerinin belirli bir miktarin1 harcanmayarak tasarruf edilecektir.

Toplanan bu tasarruflar1 fon talebi olan kesimleri aktarmasi i¢in finansal
mekanizmalar devreye girecektir. Ancak tasarrufcularin birikimlerini karsiliksiz
baskasina kullandirmalar1 ger¢ekei bir yaklasim olmayacaktir. Bu baglamda insanlar,

tasarruf yapmalar1 ve bu tasarruflar1 baskalarina kullandirmak igin getiri beklemektedir.

Kaynak kullandirma sekilleri farklilik gosterse de tarih boyunca faiz karsisinda

vadeli bor¢ vermek en yaygin kaynak aktarma yontemi olmustur.

Faiz, fon talep edenlerin ihtiyaglari karsisinda odeyecekleri karsilik olarak
bilinmektedir. Bir diger ifadeyle faiz, finansal sistemdeki paranin fiyat dayanagidir.
Finansal piyasalar faiz kadar etkileyen bagka bir faktoriin olmadigini rahatlikla soylemek

miimkiindiir®.

Tarih Boyunca faiz hep tartisma konusu olmus, birgok din ve ideoloji tarafindan
yasaklanmustir. Islam, semavi dinlerden oldugu gibi faizi insanin dogasina aykir1 olarak
goriir. Ancak gliniimiizde faiz, ¢ogu ekonomik sistemin modellerin temelini

olusturmaktadir.

Islam alimlerinin baskin ¢ogunlugu, giiniimiizdeki faiz kavrammin Islam’da

yasaklanan ribaya tekabiil ettigini kabul etmektedir.

56 YANPAR, islami Finans, s.37
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2.3.2. Kur'an ve Siinnet'te Faiz

Anlam olarak Riba kavrami artma veya ¢ogalmaya denk gelir. Faiz ise borgtan
elde edilen gelirdir. Bu artma borgtan kaynaklandigindan faiz olarak kabul
edilmektedir.®’.

Cahiliye doneminde (islam oncesi) faizcilik Araplar arasinda ¢ok yaygindi.
Onlar borg¢ verirken, belli bir vadede beli miktarda gelir saglamak sartiyla verirlerdi.
Cahiliye ribasi1 diye adlandirilan bu uygulamada vade sonunda bor¢lu borcunu
ddeyemezse faiz katlamir ve vade uzatilirdi. Bu uygulamay: islam Peygamberi Veda
Hutbesinde su ifadelere yasakladi: “Cahiliye ribasi kaldirilmigtir. Kaldirdigim 11k riba,

bizim ribamiz, Abbas b. Abdulmuttalib’in ribasidir. Onun tamami kaldirilmigtir®8 .

Cahiliye ribasi, giinlimsiideki uygulamasi ile faize tekabiil edip etmedigine dair
icma hasil degildir. Ancak fukahanin ekseri ¢ogunlugu tekabiil ettigi goriisiinde. Bu
goriisiin temeli bakara suresinin 278.%9 ve 2797, ayetlerine dayanir. Bu ayete gére riba,

anaparadan artan kisimdir ve buda giiniimiizdeki faiz uygulamasina denk gelmektedir.
2.3.3. Islam’da Riba Cesitleri

Fikih agisindan bakildiginda ribanin iki ana ¢esidinin oldugunu goriiriiz. Bu ¢esitler

asagidaki gibidir.
2.3.3.1.Ribe’l-Fadl

Ribe’l-Fadl, ayn iiriinii iki farkli 6lgek baz alarak takas etmektir. Ornegin bir

6l¢ek arpani iki dlgek arpayla taksa etmek Ribe’l-Fadl kapsamina girmektedir.

Hz. Peygamber'in soyle buyurdugu nakledilmistir: "Altin altinla, glimiis

glimiisle, bugday bugdayla, arpa arpayla, hurma hurmayla ve tuz tuzla misli misline,

67 Abdulaziz BAYINDIR, Ticaret ve Faiz, Istanbul, Siileymaniye Vakfi Yaynlari, 2016, s.27

68 Ebt David SICISTANI, Siinen-i Ebu Davud, Menasik, 57, Hadis No 1905.

6% “Ey iman edenler! Allah’tan korkun ve gercekten iman etmis iseniz faizden kalani birakin”

70 “Bunu yapmazsaniz Allah ve Resulii tarafindan size bir savas agildigim bilin. Eger tévbe ederseniz, haksizlik

etmemek ve haksizliga ugramamak iizere anaparaniz sizindir”.
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birbirine esit ve pesin olarak trampa edilirler. Ama bunlarin cinsleri ayr1 olursa pesin

olmak sartiyla, istediginiz gibi satis yapmiz"'*.

Safii'ye gore: “Olcegi bir dinar olan kaliteli arpa, dlgegi bir dinarin altinda olan
kalitesiz arpa ile degistirilebilir. Taze arpa eski arpa ile veya saf, beyaz bugday da kara,
kotii bugdayla degistirilebilir. Tiim degisimler misli misline ve elden ele olmalidir. Yani
her iki malin da ayn1 6l¢ekte ve degisimin pesin olmasi gerekir. Taraflarin biri bedelleri

teslim almadan ayrilamazlar.”"?,

Belli bir fazlalik karsilig1 6diing para almakta ribe’lfad kapsamina girmektedir.
Islemin faiz kapsamina germesi, i¢in 6diing verirken alacakli lehine bir menfaatin sart

kosulmas: yeterli olacaktir.
2.3.3.2.Ribe’n- Nesie

Gecikme ribasi. Bir cinsten olan iki seyin birini, digeri karsiliginda veresiye
olarak satmak veya baska cinslerden olup; agirlik, hacim veya uzunluk 6l¢iistiyle yahut
belirli 6l¢iilerde olup, sayiyla alinip satilan iki seyi veresiye degismek. Miktarlar esit olsa

bile riba sayilir.

Bagka bir ifade ile bor¢lunun beli bir vadeye bagli anaparaya ek olarak 6dedigi
miktardir. Bu riba tiirli giinimiizdeki kredi faizine tekabiil eder. Literatiirde borg faizi
veya vade faizi olarak da kullanilmaktadir. Bu islemin yasaklanmasindaki ana

motivasyon taraflarin birinin mutlaka zarara ugramasidir.

Faiz ile kredi kullanilarak yapilan girisimlerde karla veya zarardan bagimsiz
olarak faiz getirisinin 6nceden belirlenmesi, kar edilse bile bu karin taraflar arasinda adil

ve dengeli bir sekilde dagitilmayacaktir.

Faiz ile kredi kullaniminda girisimin karla sonuglanip sonu¢lanmamasindan

bagimsiz olarak faiz getirisinin 6nceden tespit edilmesi nedeni ile girisimin getirisinden

"1 Miislim, Miisakat 81; Ebli Davud, Biiyii' 18; Ahmed Bin Hanbel, (V/314, 320).
2 Muhammed Bin idris ES-SAFI, el-Umm, er-Riba, c. 3, s. 28
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hasil olacak gelir paylasimi adil olmayacaktir. Faizli islem sonucunda taraflardan birinin

mutlaka zarara ugrayacaktir. Faiz bu adaletsizlige yol agtig1 i¢in haram kilmmustir’,
2.4. Islami Ekonomide Finans

Teorik olarak Islami finans, islam dininin ekonomiye bakisina dayanmaktadir.
Bu dayanagin temelinde ise Kur'an ve Siinnette var olan ekonomi ile ilgili genel teamiil
ve ilkeler vardir. Dolaysi ile Islami finans1 daha iyi anlamamiz i¢in islam’in ekonomiye

bakisini anlamamiz gerekir.

2.4.1. Kavramsal Olarak islami Ekonomi

Glinimiizdeki iktisat okullar, insan oglunun fikir, felsefe ve diisiince sertiven ile
gelisti ve evirdi. Bu gelismeler Adem Smith’in 1776 yilinda yayinladigi Uluslarin
Zenginligi kitabindan sonra hiz kazandi. Ancak Islami ekonomi sistemi igin ayn1 seyi
sdylemek miimkiin degildir. Zira Islami finansal sistem, islam dinine mensup insanlarin

seriattaki ekonomik teamiilleri uygulamaya calisiimasi ile gelisti’®.

Islami ekonomi, Allahlin insan ogluna bagisladig1 insani, dogal ve maddi
kaynaklari kullanarak en fazla helal, faydali ve adil dagitilan refah iiretebilmesi ve bunu

Islam’n ahlak perspektifine gore gelecege aktarmaya galisan ekonomik sistemdir’.

Baska bir tanima goreyse Islami ekonomi bilimi, insan oglunun kit kaynaklara

toplumlarm maddi ve manevi ihtiyaglarini seriat cercevesinde karsilama bilimidir’®.

Genel olarak iktisadi okul ve goriisler insanoglunun ekonomi alanindaki
davraniglarini analiz etmeye ve onu teori haline getirmeye calisirken Islami goriis, seriat
kaynaklarindaki kaide ve kuralar1 ekonomik sistem haline getirmeye calisir. Bu baglamda
Islami ekonomiyi, ‘Kur’an ve siinnete uygunluk ilkesine dayanarak paranin helal ve
verimli bir sekilde kazanmasini, harcanmasini ve yatirima doniismesini diizenleyen

sistem’ olarak tanimlamamiz miimkiindiir. Bu tam1 baz alarak Islami ekonominin

Bismail OZSOY, Kredi Faizi: Kur'an'a Gore Bir Degerlendirme, islami Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt: 2, Say:: 3,
Istanbul, Giiz 1415/1994, s. 31-41.

7 Celal Muhammed YASER, Nahwa iktsad islami, Suriye, 2008, .19

5 Abdel Rahman Yousry AHMED, Alm Al-iktisad Al-islami, Misir, iskenderiye, Dar Al- Jamia, 2004, 5.19

6 Mahmoud Hassan SAWAN, Asasiyyat, Al-Tktisad Al-Islami, Urdiin, Amman, Dar Al- Menahij Lilnashir
Waltewiza, 2004, s.32
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temelinde olan helallik perspektifi, paranin verimli bir sekilde kullanilmas: ve Seriatin

Maksatlarina hizmet etmesine dikkat edilmesi gerekmektedir.

2.4.2. islami Ekonominin Temel ilkeleri

Bu ilkelerin ne oldugu konusunda bir¢ok goriis vardir. Birtakim diisiiniiler genel
olarak Islam dininin kardeslik, esitlik ve adalet gibi sosyal ilklerin gegerli oldugunu
savunurken baskalari, sosyal adalet, sinirli serbest tesebbiis hiirriyeti ve miilkiyet

Ozgiirliigii gibi salt ekonomik ilkeleri siralamaktadirlar.

Bu béliimde islami ekonominin diger iktisadi goriis ve okullardan farklilik

gosterdigi ilke ve goriislere deginmeye ¢alisacagiz.
2.4.2.1. Miilk Allah'indir insan Onun Emanetgisidir

Bu ilke net olarak Bakara siiresinin 284.”" Ayetinde ve Hadid Suresinin 7.7

Ayetinde belirtirmistir. Bu ayetlerde ii¢ prensibe vurgu yapilmaktadir:

1. Miilkiyet faydalanmakla kosulludur.
2. Bu miilkiyet insanin hayat1 ile sinirlidir ve 6ldiikten sonra miras hiikiimleri

disinda dagilmaz’®.

77 Goklerde ve yerde ne varsa hepsinin miilkiyeti Allah’a aittir. icinizdekini aciga vursaniz da gizleseniz de Allah sizi
ondan hesaba ¢eker. Sonra diledigini bagislar, diledigine azap eder; Allah her seye kadirdir. (Bakara Suresi- 284.
Ayet)

78 Allah’a ve resuliine iman edin; O’nun size emanet olarak verdiklerinden, bagkalar1 igin de harcaym. I¢inizden iman
edip boyle harcamada bulunanlara biiyiik miikafat vardir (Hadid Suresi- 7. Ayet)

7% Ana-babanin ve yakinlarm biraktiklarindan erkeklere pay vardir; yine ana-babanin ve akrabanm biraktiklarindan
kadinlara da pay vardir; azindan ¢ogundan, belli pay (7). (Varis olmayan) yakinlar, yetimler ve yoksullar miras
taksiminde hazir bulunurlarsa bundan, onlar1 da riziklandirin ve onlara giizel s6z sdyleyin (8). Geriye eli ermez, giicii
yetmez ¢ocuklar biraktiklar: takdirde korkacak olanlarin (baskalarinin yetimleri i¢in de) kalpleri sizlasin; Allah’tan
sakinsin ve dogru soz sdylesinler (9). Yetimlerin mallarini haksiz olarak yiyenler siiphesiz karinlarina ancak ates
dolduruyorlar. Zaten onlar alevlenmis atese gireceklerdir (10). Allah size, cocuklarniz hakkinda erkege, iki kadin
pay1 kadar (vermenizi) emreder. Ikiden fazla kadin iseler biraktigimin iigte ikisi onlarmdir. Eger yalniz bir kadinsa
yarist onundur. Olenin gocugu varsa, ana-babasindan her birinin mirastan altida bir hissesi vardir. Eger gocugu yok da
ana-babasi ona varis olmuslarsa anasiin hakki iigte birdir. Olenin kardesleri varsa anasmin pay1, vasiyetten ve
borgtan sonra altida birdir. Babalarimiz ve ogullarinizdan hangisinin fayda bakimindan size daha yakin oldugunu
bilemezsiniz. Bunlar Allah tarafindan konmus paylardir; siiphesiz Allah ilim ve hikmet sahibidir (11). Yapacaklari
vasiyetten ve borgtan sonra, eslerinizin, ¢ocuklar1 yoksa, biraktiklarinin yarisi sizindir. Cocuklari varsa biraktiklarinin
dortte biri sizindir. Cocugunuz yoksa sizin de, yapacaginiz vasiyetten ve borgtan sonra, biraktigmizin dortte biri
onlarindir. Cocugunuz varsa biraktiginizin sekizde biri onlarindir. Eger bir erkek veya kadinin, anasi, babasi ve
cocuklart bulunmadigi halde malt mirasgilara kalirsa ve bir erkek yahut bir kiz kardesi varsa, vasiyetten ve borgtan
sonra her birinin pay1 altida birdir. Bundan fazla iseler {igte bire ortaktirlar. Kimse zarar gérmesin; Allah’in hilkkmii
budur. Allah her seyi bilendir, hilim sahibidir (12).
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3. Her seyi insan oglu satin alamaz zira dogal kayanalar gibi bazi1 kaynaklar
toplumun ortak miilkii olarak kabul edilir. (Hz. ibnu Abbas anlatiyor: " Islam
peygamberi buyurdular Ki: "Miisliimanlar su ii¢ seyde ortaktir: Su, ot ve ates,

Bunlarin parasi haramdir"®.

Son kural glinlimiizde ¢ok 6nemli bir yere sahiptir. Zira dogal kaynaklarin hizla

tilkkenmesi insanoglunun gezegendeki varligini tehdit temektedir.

Unutulmamalidir ki kaynaklarin tehlikeli kullanim1 ve giivensiz bir kullanimi
s0z konusu unsurlarin yok olmasina sebep olacaktir. Bu durumun doguracagi
olumsuzluklardan da tim canlilar etkilenecektir. Oyleyse ortak degerlerimizi biitiin
varliklar i¢in glivenilir halde tutabilmenin yolu, iretirken ve tiiketirken c¢evrenin

kirletilmemesine 6zen gosterilmelidir®?,

2.4.2.2. Herkes i¢in Asgari Ge¢cim Hakki

Islam devlet anlayisina gére muhtag ve kendi gegimini saglamayan insanlarin
giderleri sosyal dayanisma ve toplumsal yardimlasma mekanizmalari ile karsilanir®, Bu

ilkeyi uygulamak i¢in birbirini tamamlayan iki mekanizma s6z konusu.

1. Zenginlere ya da gelir fazlasi olanlara zekat: farz kilmistir 8. Bu sayede
muhtag insanlarin asgari gegim geliri saglanmaya c¢aligilmistir.

2. Zekat yoluyla ihtiyaglar1 karsilanamayan toplumun alt kesimlerinin
ihtiyaclar1 devlet hazinesinden (beytiilmala) karsilanir. Bu uygulama bir
sosyal devlet anlayisim geregidir. Burada devlet asgari gecim hakkini tanir

ve garanti eder®,

Sosyal devlet anlayis1 modern devlet yapilarinin temelini teskil eden ilkelerden

biridir. Bu baglamda Anayasanin 60. Maddesi vatandaslarin sosyal giivenceye sahip

8 Ahmed Ziyaiiddin GUMUSHANEVI, Ramuz el e-hadis, 236. sayfa, 4. hadis

8. Hiiseyin Akyiiz, Ot, Su ve Atesin Ortak Kullanimu ile Tlgili Bir Hadisin Giincel ve Evrensel Degeri, Insan ve
Toplum Bilimleri Arastirmalar: Dergisi, Cilt: 4, Say1: 1,2015 S.236

82 Isteyene ve yoksun kalmisa mallarindan belli bir hak tanryanlar;(Mearic Suresi 24 ve25. Ayetleri)

8 Namaz kilin, zekat: verin. Onceden kendiniz igin ne hayir yaparsaniz onu Allah katinda bulursunuz. Siiphesiz
Allah yaptiklarinizi eksiksiz goriir (Bakara Suresi- 110. Ayet)

84 Muhammed HADIMI, islam Ahlaky, istanbul, Thlas Matbaacilik, 1985, 5.446.
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olduklari1 ve devletinde bu giivenceyi yerine getirmekle yiikiimli oldugunu

soylemektedir®
2.4.2.3. Toplumsal Adalet ve Denge

Kuran't Kerim, Hasr Suresinin 7. Ayetinde®® servetlerin azinhigin elinde
toplanmasina karis1 ¢gitkmaktadir. Bu ilkenin esas hedefi kaynaklarin topluma homojen

olarak dagilmasini saglayarak sosyal adalet ve istikrar1 saglamaktir.

Din olarak Islam, kaynaklarin kiiiik bir kesimin elinde toplanmasini engellemek
icin faiz yasagi, miras, sadaka ve c¢esitli dayanigma uygulamalar1 gibi mekanizmalar

devreye sokmustur®’.

2.4.2.4.Cerceveli Ekonomik Serbestlik

Islam dininin giinah kilmadig1 tiim alanlarda ticari ve girisimcilik faaliyetlerinde
bulunmak serbesttir®. Zira hakkinda haramlik sabit olmayan fiil ve tasarruflarda da esas

olan mubahliktir®®,

Islami ekonomiye gore insan kendine ve baskasma zarar vermeyecek tiim
tesebbiislerde bulunabilir. Temeli serbestlik olan bu prensibi disipline etmek igin islam
dini beli kural ve kaideler koymustur. Buradaki hedef girisim ve tesebbiisleri Islam
dininin 6ngoriisii ¢ercevesinde birey ve toplumun kalkinmasina ve refahina kanalize

etmektir.

8 Anayasanin 60. Maddesi: Herkes, sosyal giivenlik hakkia sahiptir. Devlet, bu giivenligi saglayacak gerekli
tedbirleri alir ve teskilati kurar.

86 Allah’in (baska) beldeler halkindan alip resuliine fey ‘olarak verdikleri, Allah’a, peygambere, yakinlara, yetimlere,
yoksullara ve yolda kalmislara aittir; (servet) i¢inizden sadece zenginler arasinda doniip dolasan bir sey olmasin diye
boyle hitkmedilmistir. Peygamber size ne vermisse onu alin ve size neyi yasaklamigsa ondan kaginin. Allah’a karsi
saygisizlik etmekten sakinin. Kuskusuz Allah cezalandirmada ¢ok cetindir. (Hagr Suresi — 7. Ayet)

87 Muhammed Shawgi AL-FANGARY, Al-Wajiz Fi Al-iktisad Al-islami, Liibnan Beyrut, Dar Al-Shark, 1994,
s.14.

88 Mallarinizi aranizda haksizlikla yemeyin. Bile bile, giinaha saparak, insanlarin mallarindan bir kismini yemeniz
i¢in onun bir pargasimi yetkililere aktarmayin (Bakara Suresi- 188. Ayet).

89 Yiiksel CAYIROGLU, Helal ve Haramlarla flgili Kaide ve Ilkeler, Cukurova Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi
Dergisi, 2018, cilt: 18, say1: 1, s.604
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2.4.2.5. Harcamada Tasarruf

Kuran't Kerim, gereksiz yere harcama yaparak sagip savuranlari seytana
bezenmektedir®®. Kuran’m baska bir ayetinde ise varliklarimiz1 akil erimezlere emanet

etmememizin gerektigini sdyliiyor®.,

Bildigimiz iizere kapitalist ekonomi goriisii tiikketim ve bor¢lanmaya dayanan bir
biiyiime modeli benimsemektedir. Cogu goriise gore bu model uzun vade de dogay1 ve
gezegenimizi tehdit etmektedir. Islam ise bu tarz bir tiiketimi simariklik olarak

nitelendiriyor®.

Islami Ekonomi komiinist gériisteki gibi kisisel miilkiyeti ve insanlar arasindaki
farkliliklar1 tamamen yoka saymadan insani ve makul bir sekilde yasamak i¢in ne kadar
gerekiyorsa o kadar tiiketmeyi ongériiyor®®. Bu sayede dogal kaynaklar éniimiizdeki

nesillere kalacak sekilde korunacak ve daha az ¢atismaci bir piyasa diizeni saglanacaktir.

% Akrabaya, yoksula ve yolcuya hakkini ver. Gereksiz yere de sagip savurma!. Ciinkii savurganlar seytanlarin
dostlaridir. Seytan da rabbine kars1 cok nankérdiir (Isra Suresi - 26-27 . Ayetleri).

91 Allah’in gegiminize dayanak kildig1 mallarinizi akli ermezlere vermeyin; o mallarla onlar1 besleyin, giydirin ve
onlara giizel seyler sdyleyin (Nisa Suresi - 5 . Ayet ).

92 Sizden &nceki toplumlar iginde yeryiiziinde bozgunculugu &nleyecek birikimli kimseler bulunsaydi ya! Onlardan,
kurtulusa erdirdigimiz az bir kesim bunu yapti. Zulmedenlerse i¢inde simartildiklart refahin pesine diisiip giinahkar
oldular(Had Suresi - 116. Ayet ).

% AL-FANGARY, a.g.e., s.16
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3. BOLUM
TEORIDE VE PRATIKTE ALTERNATIF OLARAK
ISLAMI FINANS

3.1. islami Ekonomide Finans

Finansal sistemi talep duyulan fonlarin saglanmasini ve etkin bir sekilde
kullanilmasini saglayan sistem olarak tanimlayabiliriz. Baska bir degisle finans sistemi
fon fazlasi olanlarin beli bir getiri karsiliginda fazla fonlarmi fon ihtiyaci olanlara

aktarilmasini saglandig: sistemdir.

Islami finans ise bu tanimlardan farkli olarak Islam’in kurallarina gore isleyen

94

finansal sitem olarak tanimlanir®. Zira higbir islami finansal araglarinda temel Islami

kabullere mugayir bir durum olmasi kabul edilemez.

Islami finansal sitemi maddi ya da ayni bir varligmn Islam’in kabul ettigi sekilde
kar amacl, ortaklik ya da ticaret gercevesinde baskasina kullandirilmas: olarak
nitelendirmek miimkiindiir®. Bu tanima gére finansmanda esas olan kar amacli, ortaklik
ya da ticaret temeli olmasidir. Ancak kar giitmeyen ve karsilik beklemeksizin borg verme

islemi olan Karz-1 Hasen yontemi de s6z konusu®®.

Daha genis bir tanim yapacak olursak sdyle ifade deriz: Islami finans sistemi,
fon arz edenlerin fon talep edenlere Islam dininin uygun gordiigii cercevede bu fonlari

kullandirmasini saglayan sistemdir. Bu tanimi iki ana baglik altinda deginebiliriz:

Fon arz ve talep edenler: bu taraflar1 bireyler, kurumlar, devletler ve diger

kuruluslar gibi genis bir yelpazeyi kapsamakta.

Yontem ve cercgeve: yontem ve isleyis konusunda herhangi bir kisitlama yoktur.

Tek prensip Islam dinine uygunluktur.

% YANPAR, islami Finans, 5.29

% Munther QAHF, Mefhwom Al-Temwil Fi Al-iktisad Al-islami, Suudi Arabistan, Al- Maahad Al-islami Lilabhas
Wa Al-Temwil, 2004, s.14

% YANPAR, islami Finans, s.165

40


https://tr.wikipedia.org/wiki/Fon

3.2.  islami Finansin Temel Kaideleri

islami ekonomi ve dolaysiyla Islami finans MUAMELAT®" fikhinda gecen
kaidelere dayanmaktadir. Burada ii¢ temel kaideden s6z etmek miimkiindiir. Bunlar:

biiyiime, dogallik ve mal ve hizmet yoluyla finanse etmektir®,
3.2.1. Biiyiime Kaidesi

Bu kaideye gore malin biiylimesi o malin sahibinin hakkidir. S6z konusu
biiylime mal ya da miilkiin dogasindan, mal sahibinin ¢abasi ile veya piyasadaki arz talep

dengesi yoluyla olacaktir.
3.2.2. Dogallik Kaidesi

Bu kaideye gore finansa edilecek proje ya da iiriine dogalligi geregi yaklasilmasi

gerekir. Burada iki temel prensipten s6z konusudur:

1. Finanse edilen sey biiyiimeye miisait bir yapida olmali. Bu biiylime tarim ve
hayvancilikta oldugu gibi dogal, sanayi ve hizmetler sektoriinde oldugu gibi
insani bir ¢aba sonucu ya da piyasadaki arz talep dengesi ¢ergevesinde olmalidir.
Eger finanse edilen sey dogal olarak biiyiime uygun degilse Islam dinine gore
finanse edenin bundan bir gelir elde etmesi s6z konusu olamaz.

2. Getiri, finanse edilen seyin getirisine baghdir. Finanse edilen sey kar ediyorsa
finanse edenin anlagsmadaki orani1 kadar kar elde edecektir. Ancak bu yatirim zarar
ettiyse finanse eden ayn1 oranda zarar edecektir. Faiz sdzlesmelerinde oldugu gibi

onceden belirenmis bir oran kesinlikte s6z konusu olamaz.

3.2.3. Mal ve Hizmetle Finanse Etmek

Finansal islem mutlaka bir mal veya hizmet iizerinden olmasi gerekir. Bu islem

ya lretim faaliyeti ile ya da bir ticaret yoluyla olmalidir.

9Muamelat fikhi: fikhin ibadetler disinda kalan kisnudir. Muamelata daha ¢ok mal, ticaret ve sosyal yasami
ilgilendiren konular igeri.
9 Ghassan Mahmud [iIBRAHIMA, Al-iktisad Al-islami Eilm Aw Wahum, Suriye Sam, Dar Alfakr, 5.168-171
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Bu kaide giiniimiizde ¢ok biiyiik 6nem arz etmektedir. Zira finansal faaliyetlerin
reel ekonomiden kopuk olmasi giiniimiiz ekonomilerin 6nemli bir sorunu olarak
diistiniilmektedir. Bu kopukluk finansal islemlerin reel ekonomiden bagimsiz bir sekilde

biiyliylip sismesine ve krizlere yol agmasina neden olmaktadir.

Bu Prensibin, reel ekonomi ile finansal islemlerin birbirine baglanmasina ve

liretimin biiyiimesine yardimc1 oOlacagina inanilmaktadir.
3.3. Islami Finans Yontemleri

Onceden degindigimiz iizere islam dinine gore finanse etmek ya kar etme ya da
yardimlasma amagli olmalidir. Yardimlasma amagl finanse etmek zekat® gibi zorunlu

ya da sadaka'® gibi insanlarin inisiyatifine birakilmis sekilde yer alir.

Kar etme amacl finanse etmek ise iki ana bagliga ayrilir. Ortakliga dayanan
finansman modelleri ve ticari islemlere dayali finansman modelleri. Bu arastirmada
Islami finansman araglarini alternatif olarak ele aldigimiz i¢in kar amagli finansman

islemlerini inceleyecegiz.
3.3.1. Ortakhga Dayanan Finansman Araclari

Bu tiir finansman araglarmin temelinde iretim eksenli iki ya da ikiden fazla
tarafin otlaklig1 s6z konusudur. Isleyiste finansmani saglayan taraf (Islami Finans
Kurumu) projeye ortak olarak girer. Mudaraba ve musaraka sozlesmeleri ortakliga dayali

finansman modellerin en 6nemli 6rnekleridir.
3.3.1.1. Mudaraba (Emek Sermaye Ortakhg)

Etimolojik olarak mudaraba kelimesi Arap¢ada Darb (Vurus) kokiinden

tiiremistir. Vurusun buradaki anlam1 yere vurus (¢alisma)olarak gecer®:.

9 Sana ne harcayacaklarini soruyorlar. De ki: “Harcayacaginiz mal, ana baba, yakinlar, oksiizler, yoksullar ve
yolcular igin olmalidir. Hayir olarak ne yaparsaniz muhakkak ki Allah onu bilir.” (Bakara Suresi - 215. Ayet)

100 Her birinize 6liim gelip, "Rabbim! Ne olur bana azicik daha siire tanisan da goniillii yardimlarda bulunsam ve iyi
kisilerden olsam!" diye yalvarmadan 6nce size verdigimiz riziklardan baskalar1 i¢in de harcaym (Miinafik(in Suresi-
10 . Ayet)

101 Fyad ALSRTAWY, Al-Tmwyl Al-islami Wadawr Algitae Alkhasi, Urdiin Amman, Dar Almasirat Lilnashr
Waltawziei, 1999, s.213
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Mudaraba finansman aracinda sermayeye sahip olan ancak yatirimi
gerceklestirmek i¢in bilgi birikimi, emek ya da isin nasil yapilacagma dair bir fikri
olmayan sermayedarla, isi bilen ve emegini ortaya koyacak olan sahis veyahut kurum

arasinda ortaklik kurulurt®?,
Mudaraba finansman araci igin iki ana gereksinim mevcuttur:

1. Taraflar: Sermaye sahibi ve sermayeyi kullanacak olanlar soézlesme
yapacak ehliyete sahip olmasi1 gerekiyor.

2. Sozlesmenin Mahiyeti: teorik olarak bu yazili metin veya s6zlii bir anlagma
olabilir. Ancak giiniimiizde yazil1 ve yasal olarak gecerli bir sdzlesme olmasi
kagimilmazdir. Icerik olarak seffaf, net ve yoruma agik olmayan bir metin
olmasi gerekir. Bu sozlesmede mutlaka sermaye miktari, yapilacak isin
niteligi ve paylasilacak Kar-zarar oranlarmin gegmesi elzemdir. Kar ve

zararin rakam olarak degil oransal olmasi gerekmektedir.

3.3.1.1.1. Mudaraba Finansman Aracimin Cesitleri
Mudaraba finansman araci iki geside ayrilir:

1. Mutlak Mudaraba: bu finansman aracinda fon saglayan taraf projeyi uygulayan
tarafa tam yetki verir ve bu cergevede projeyi uygulayan uygun gordiigii eylemi
fon saglayana donmeden uygular.

2. Kisith Mudaraba: projeyi uygulayan taraf fon saglayan tarafin ¢izdigi ¢erceve

igerisinde projeyi yonetir. Ancak bu cerceve projeyi yonetmeye engel olmamali.

3.3.1.1.2. Mudaraba sbzlesmesinin Islami Bankalardaki

Uygulamasi

Yap1 olarak Mudaraba komandit sirkete benzeyen eski bir ticari sdzlesme
cesididir. Islami bankacilik kavraminin dogus asamasinda Islami finans sistemine iliskin

arastirma yapan bircok Islam hukukcusu Islami finansal sistemin Mudaraba ekseninde

102 Mustafa YURTTADUR, ishak YILDIZ, Faizsiz Finans, Istanbul, Beta Yaynlari, 2017, .13
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biiyiiyecegini diisiiniiyordu®®. Ancak zamanla Mudaraba Islami bankacik icin fon

toplama yontemi haline geldi.

Genel olarak Islami bankalarda Mudaraba igleyisi su sekildedir. Once fon
sahiplerinden mevduati alinir. Bu asamada banka bir mudarib yani yatirimi yapacak taraf
roliinii tstlenmektedir. Ardindan toplanan fonlari1 ihtiyaci olanlara kullandilar ve bu

asamada banka ya asil fon sahibinin vekili ya da direk fon saglayici olarak davranir.

Bu yontem banka agisindan bir¢cok dezavantaji vardir. Bunlarin en dnemlisi
sermaye sahibinin proje isleyisinde yonetimde bulunmamasi gerekmesidir. Bir diger
dezavantaj ise girisimin zararla sonuglandigi durumda tiim zararin fon sahibine ayit
olmast ve proje yoneticisinin zaman ve emeginden baska herhangi bir kayba

ugramamasidir (Sekil 1).

Mudarraba

pY islami Banka Finansmani

Kullanan

Mudaraba
Projesi

Bankanin Kar
Orani (%)

Zararin
Tamami

Projeden
Edilen Kar

Projeden
Edilen Zarar

Kullananmin Kar
Orani (%)

Sekil 1: Mudaraba Finansman Araci

Kaynak: YANPAR, islami Finans, 5.142

103 Muhammed Necatullah SIDDIKI, islam Ekonomisinin Temelleri, izmir, Akyay Kaynak Yaymlar1,1970, s. 22
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3.3.1.2. Musaraka (Kar-Zarar Ortakhg)

Musaraka finansman aracinda taraflar Mudarabadan farkli olarak hem emek hem
sermayede ortak olmaklalar. Buradaki is modeli adi ortaklilik sirketlerdeki yapiya
benzemektedir. Ana maksat iki ya da ikiden fazla tarafin bir ticaret ya da ponjede

koyduklar1 sermayeler oraninda otaklik yapmalaridir.

Musaraka Islami finansman araci olarak kabul edilmektedir. Taraflardan birinin
banka olmasi sartiyla genellikle tlizel kisiligi olmayan adi ortaklik niteliginde kurdugu bir
yatirnmin sonucunda edilen kir veya zararin katilma oraninda paylasildigi bir

faaliyettir'%,

Bu finansman tiiriinde ortaklarin girisimleri veya sermayelerinin esit olmasi
gerekmezken sozlesmede belirlenmis sartlar i¢erisinde sermayeyi kullanma yetkilerine

sahiplert®,

3.3.1.2.1. Musaraka Finansman Araci Cesitleri

Musaraka yontemi ile finansmani iki ana gesit olarak dniimiize ¢ikmaktadir'®,

1. Mahiyet Bakimindan: finanse edilen proje bir donemlik iiretim ve hizmet
ya da siireklilik arz eden bir tiir hisseye paylasimi ortakligi olabilmekte.
2. Siireklilik Bakimindan: burada iki tiir finansman modelinden bahsetmek
miimkiindiir.
A- Siirekli musaraka: sézlesmenin sonuna kadar sabit seyreden iligkili
finansman.
B- Azalan musaraka: projede kademli olarak emek ve sermaye ile ortak

olan taraf diger sermayedarin hisselerini alarak tek sermayedar olur.

104 Ahmet TOK, islami Finans Sistemi Cercevesinde Sukuk (islami Tahvil) Uygulamalari, Katilim Bankalari ve
Tiirkiye Agisindan Degerlendirmeler, Sermaye Piyasast Kurulu Hukuk Isleri Dairesi, Ankara, Haziran 2009, s.7

105 Kiirsat TUNCEL, Risk Sermayesi Finansman Modeli, Diinya Uygulamalarimin Analizi ve Tiirkiye I¢in
Ozgiin Bir Model Onerisi, Ankara, Sermaye Piyasas1 Kurulu Yaymlar1, 2000, s.105.

106 Lugman Muhamad MARZUQ, Al-Bunuk Al-islamiye Wadawruha Fi Tanmiat Aiqtisadiat Al-Maghrib Al-
Araby, Suudi Arabistan, Al-Maehad Al-Islami Lilbihawth Waltdryb, 2001, S 267
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Sermayede pay1 tedrici olarak azalan tarafin kardan pay1 da ayni oranda

azalir!’.

3.3.1.2.2. Musaraka Sézlesmesinin Islami Bankalardaki
Uygulamasi

Teorik olarak Islami bankalar musaraka sdzlesmesini tiim projelerin
finansmaninda kullanabilir. Bu proje tek islemlik kisa vadeli yatirnm veya uzun vadeli
projeler olabilir. Pratik uygulamada genel olarak azalan musaraka sozlesmesi tercih

edilmektedir.

Farkli ekollerdeki islam alimleri musaraka konusunda farkl fikirlere sahipler,
Maliki ve safi ekollerine gore kar ve zarar dagilimi her tarafin koydugu sermaye oraninda
olmalidir. Habbeli bakis agisina goreyse taraflar kar ve zarar oranlarini kendi iradeleri
dogrultusunda bir sdzlesmeye yansitabilirler (Sekil 2). Bu farklilik bankalarin tabi oldugu

ekol gortistine gore uygulamalara yansimistir.

Mudarraba
Finansmani
Kullanan

Musaraka
Projesi

B islami Banka

Bankanin Kar Projeden Kullanamin Kar
Orani (%) Edilen Kar Orani (%)
= Kullananin
Bankanin Pro;eden

Sekil 2: Musaraka Finansman Araci

Kaynak: YANPAR, Islami Finans, 5.146

07 Tok, a.g.e., s.7
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Son yillarda 6zellikle iilkemizde azalan Musaraka finansman araci bireysel
Islami bankacilik altinda konut finansmani olarak kullandiriliyor. Bu uygulamaya gore
bankanin miilkiyetindeki bir konutu miisteriye peyderpey satiliyor ve son olarak kontun

miilkiyeti tamamen miisteriye gegiyor (Sekil 3).

Azalan
Kullanicisi

l\*

Sekil 3: Azalan Musaraka ile Konut Finansmam

Kaynak: YANPAR, islami Finans, 5.149

Genelde miisteri bankayla iki sozlesme imzalar. Biri konutu kiralama s6zlesmesi
digeri ise satin alma s6zlesmesi. Bu ara¢ konvansiyonel bankacilikta kullanilan mortgage
uygulamasina alternatif olarak gelistirirmistir. Uygulamada bankanin zarar etmesi ancak

miisteri temerriide diismesiyle miimkiindiir.
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3.3.1.3.  Ortakhga Dayalh Finansman Araclar ile Faizli

Finansman Arasindaki Farkliliklar

Ozet olarak musaraka ve mudaraba fon fazlasi olanla fon talebi olan arasinda
ortakliga dayali bir is modeli sozlesmesidir. Mudaraba proje maliyetinin tamamin
finansman saglayan tarafa ait oldugu bir sdzlesme bigimi iken musaraka iki tarafinda

sermayede paydas oldugu bir ortaklik tiirtidiir.

Bu finansman modelleri ile faizli finansman modelleri arasindaki en bariz fark
bir is ortaklig1 lizerinden yiirtimesidir. Ancak aradaki farkliliklara bundan ibaret degil.

Temel olarak iki finansman ¢esitleri arasindaki farklari tablo 1’de gorebiliriz.

Tablo 2 : Ortakhga Dayah Finansman ile Faizli Finansman Arasindaki Farkhiliklar

Kiyaslama Konvansiyonel Bankacilik Ortakhga Dayali ile Finansman
Konulari Kredileri
[liski bakimindan - Borglu alici iligkisi - Ortaklik iliskisi
Projeden bagimsiz kredi ve Projeden elde edilen geliri
faizini 6deme paylasmak
Finansman Alinan teminatlar  ve Projenin  verimliligi  ve
uygulamasindaki misterinin  krediyi 0deme yonetme giicii
motivasyon giicii

Teminat alma nedeni

Temerrtit halinde fonun geri

dontislinii garantilemek i¢in

Miisterinin projedeki
ciddiyetini garantilemek ve

calisma verimini atilmak

Finansman maliyeti

Yiik olarak goriiniir ve ana
maliyete eklenir.
Temerriit halinde artmaya

acik

Yiik olarak goriinmez ve kar

akisindan ayrilir.
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Finansman riski - Kredi kullananin niyeti, - Projenin verimi ve
0deme giici ve alman finansmant kullananin
teminata baghdir. yonetme beceresine bagl

Ekonomi ve igtimai - Finansman saglayicinin - Projenin iretkenligi 6n

hayata katkis1 durumu o6n planda olup plandadir  ayrica  genel
projenin katkis1 olarak  Islami  bankalar
Oonemsenmez sosyal faydaya da dikkat

ettigi varsayilir

Kaynak: Muhamad Mahmud ALMAKAWI, Usus Al-Tmwyl Al-Masrifii Al-Islami
Bayn Al-Mukhatarat Walsytara, Kahire, Al-Maktabat Al-Easriat, 2001, s.36

3.3.2. Ticari Islemelere Dayal Finansman Araclari

Bu tiir finansman araglarinda finanse eden taraf (Islami Banka) alic1, satic1 ya da
kirac1 sifatiyla projeye dahil olur. Buradaki islem ticari islemden dogan borg olarak

goriiniir ve getiride ticaretten elde edilmis karin paylasimi kapsamindadir.
3.3.2.1. Murabaha (Maliyet Art1 Kar Satisi)

Murabaha, giiniimiizde Islami bankaciligin en yaygin kullandigi finansman
yontemidir. Ulkemizde bu yéntem bireysel finansman destegi, iiretim destegi ve kurumsal

finansman destegi gibi bir¢ok isimle bilinmektedir.

Ozet olarak bu yontem mali pesin alip vadeli satmak sekliyle finansman temin

8

etmenin yontemidir 1%. Bu yontemde malin miilkiyeti miisteriye gecene kadar Banka

tizerinde bulundugu i¢in gergeklesebilecek riskleri banka {izerinde kalmaktadir.

Murabaha finansman aracinda, miisteri ile Islami finans kurumunun énceden
belirlenmis sabit bir oran {izerinden gerceklesmesi acisindan faize benzettirerek

tartismalara yol agmistir. Ancak diger bir goriise gore murabaha isleminin ticari bir islem

108 fsmail OZSOY, Ozel Finans Kurumlari, istanbul, Asya Finans Yayinlari, 1997, 5.101
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oldugu ve banka elde ettigi kazanglar ticaretinden oldugundan faiz sliphesinin olmadigi

yoOniindedir.

3.3.2.1.1. Murabaha Sozlesmesi icin Gereken Sartlar

Genel olarak satis veya ticari sozlesmelerde aranan sartlar murabaha icinde

gecerlidir. Bu sartlar1 asagidaki gibi 6zetleyebilir:

1. Uriiniin sahibi ya da vekili taraflarin arasinda olmali ve iiriinii satin almak
isteyen sahsin kullanmak tizere tiriine talip olmalidir.

2. Taraflar s6zlesme yapacak ehliyete sahip olmalilar.

.

S6z konusu iiriin islam dininin giinah kildi81 bir sey olamamali. Ayrica iiriin
sO6zlesme esnasinda var olmal1 ve aliciya teslim edilmeli.

Fiyat sozlesmede kesin ve sabit bir rakamla ifade edilmelidir.
Vadeli fiyat pesin fiyattan fazla olabilir.

Erken 6deme veya temerriide diisme durumunda fiyat degisemez.

N o g &

S6zlesme metini ticarete dayali, anlasilir ve net olmalidir.

3.3.2.1.2. Murabaha Finansman Aracimin islami
Bankalardaki Uygulamasi

Murabaha, giiniimiizde Islami bankaciligin en yaygin kullandigi finansman
yontem oldugunu belirtmistik. Yaygin olarak islami bankalar mudaraba yéntemi ile fon

toplay1p murabaha yontemi ile bu fonlar1 kullandirmaktalar.

Genel olarak uygulama iki ayr1 sézlesme iizerinden gergeklesmektedir. Ik 6nce
miisteri beli bir iirlinii satin alma niyetini bankaya iletir. Fiyat ve vade konusunda anlagma
hasil olduktan sonra birinci s6zlesmeyle banka o {irlinii satin alir ve ikinci bir sdzlesmeyle

tizerine anlasildig farki ekleyerek vadeli sekilde miisteriye satar (Sekil 4).
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islami Banka Banka Uriini tedarikciden satin alir Tedarikgi

Miisteri Bedeli Vadeli olarak Oder

fee}
)
=
=
)
c:
=
|
c:
3
c:
@
@
=
@
»
@
2
)

Miisteri

Sekil 4: Murabaha Finansman Araci

Kaynak: YANPAR, islami Finans, s.157

Ancak cift sézlesmeli bir satista vergilerin katlanmasi ve bankalarin tiim
islemlere yetecek insan giicliniin olmamasi nedeni ile genel olarak miisteriye vekalet

vererek islemlerin miisteri tarafindan yapilmasi saglanir.

Yaygin uygulamada vekaleti alan miisteri iiriinii satin alip faturay1 bankaya iletir.
Ardindan banka iiriiniin bedelini saticiya dder. Bu islemden sonra miisteri ddemelerini

vadeli sekilde bankaya yapar (Sekil5).
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(4) Banka Urunu tedarikgiden satin alir

islami Banka Tedarikgi

(6)Banka urunun bedelini tedarikgiye pesin olarak éder

(7)Miisteri Odemeleri Vadeli olarak Bankaya yapar

Japa uikey |1yen 1AIISNW Ueun|ng snnyee) eyueg(z)
18p3 wisa L sAUBISN [MBA Ue|[e Byueg (S)

Sekil 5: Uygulanana Vekaletli Murabaha Finansman Araci

Kaynak: YANPAR Islami Finans, s.158

3.3.2.1.3. Murabaha Finansman Arac¢larimin Yayginlasma
Nedenleri

Diinya capindaki Islami finansman islemlerine baktifimizda murabahanin en
yaygin finansman araci oldugunu gortiriiz. Bazi iilkelerde bu oran 98%’e kadar yiikselmis

durumdal®. Bu yayilmanim ana nedenlerini asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir:

1. Merkez bankalarinin ve kamu otoritelerinin Islami bankalarmi Konvansiyonel
bankalara ayni diizenlemelere tabi tutmaktadir. Bu durum ortaklik temelli
finansman araglarin uygulanmasinda zorluklara yol agmaktadir.

2. Islami bankalarda ¢alisan insan kaynaklarmin kalite eksikligi nedeni ile murabaha
tercih edilmektedir. Zira ortaklik temelli uygulamalar daha fazla bilgi, birikim ve
uzmanlik gerektirirken murabaha s6zlesmelerini diizenlemek goreceli olarak daha

kolaydir.

109 Eabd Aleazim ABU ZAYD, Baye Almurabahat Lilamar Bialshara'i, Suriye Dmshg, Dar Alfkr, 2004, s.30
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3. Murabaha tipi finansmanin araglarinda risk faktorii digerlerine gore daha
diisiiktiir. Buda stabil kar saglayarak Islami bankalar konvansiyonel bankalara
kars1 rekabet giiciinii aratilacagini diisiindiirmektedir.

4. islam iilkelerinde yatirimlar tiiketimlere kiyasla diisiik kalmaktadir. Bu ekonomik
ortam murabaha finansmanina daha uygun zemin olusmasina neden oluyor.

5. Islami bankalarin zayif sermaye yapist uzun vadeli ortakliga dayal1 yatirimlara
dayanmadigindan kisa vadeli ve daha stabil olan Murabaha finansman araglarini
tercih etmelerine yol agiyor.

6. Ortakliga dayali finansman araglarinda banka ortak olarak kabul edilir ve
dolaysiyla projenin detaylarina hakim olmasi gerekir. Ancak ¢ogu yatirimci proje

detaylarini ticari sir olarak goriir ve paylagsmak istemez.

Yukarida gegen nedenlerden dolayr Islami bankalar Murabaha tipi finansman
araglarma agirlik veriyorlar. Ancak bu yogunlasma Islami finans miiesseselerin imajina
ve toplumdaki yerine zarar vermektedir. Bundan miitevellit islami bankalar esas
misyonlarindan uzaklagmakla sug¢laniyorlar. Zira unutulmamalidir ki Murabaha tipi

11

finansmanin caiz olduguna dair icma*° s6z konusu degil.

3.3.2.1.4. Murabaha Finansman Aracinin
Yayginlasmasinin dezavantajlari

Murabahadaki bu genisleme Islam ulemalarinin elestirisine ve uyarmasina neden

olmakta. Bu genislemenin dezavantajlarini agagidaki gibi siralamamiz miimkiindiir.

1. Murabahadaki gelisileme Islami bankalarin kalkinmay: destekleyici vizyonu ile
ters diismektedir.

2. Islami bankalarin bu denli murabahaya agirlik vermeleri proje ve yatirimlarda
deneyim kazanmalarini engellemektedir.

3. Murabaha genel olarak tiiketimi destekledigi i¢in yatirnm yerine ithalati

biiyiitmekte ve Islam iilkelerinin ticari dengesini olumsuz olarak etkilemektedir.

110 fslam bilginlerinin bir konuda fikir birligi etmeleri (TDK).
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4. Murabaha genelde 6deme giicii olanlara yoneldigi icin liikks tiiketime ve
harcamaya kanalize olmaktadir. Buda Islami ekonominin temel prensipleri ile
celisiyor.

5. Murabahaya dayali finansman goriiniiste faizli kredilere ¢ok benzediginden
inangl vatandaslarda islami bankalarin faize kilif uydurdugu izlenimi birakiyor.
Bu durum miisteri Kitlesi faiz hassasiyeti olan Islami bankalarin imajin1 negatif

yonde etkiliyor.

islam Fikih Akademisi'** Aralik 1988 toplantisindan sonra Islami bankalara
Murabaha tipi finansmanlar1 azaltilmasi ve yatirimlart tesvik edilmesi tavsiyesinde
bulundu®'?. Ancak Islam iilkelerin tiiketime dayali ekonomisi ve Islami bankalarin
yonetim sekli nedeni ile bu sadece tavsiye olarak kald1 ve Islami bankalarin bilangosunda

Murabahanin pay1 biiyliimeye devam etti.
3.3.2.2. lIcara (Finansal Kiralama)

Etimolojik olarak icara Arapgada icar (Kira) kelimesinden tiiremistir.
Konvansiyonel finansal sistemde var olan kiralama (Leasing) islemlerine benzemekle
birlikte, icara’de dogrudan satis olmayip, kiralama siiresi sonunda miilkiyetin tamami
alictya gegmektedir'?®. Islami bankalar konvansiyonel bankaciligm kullandigi ¢ogu
finansal enstriimani Islam’m seri kullarina gore déniistiirerek kullanmaktadir. Bu

baglamda icara 6nemli bir finansman araci olarak goriinmektedir.

Genellikle inang hassasiyeti olan sanayi kuruluslart makine-tegchizat aliminda
ihtiya¢ duydugu kaynaklari icara araci ile karsilarlar. Bu aract yardimi ile kurulug
asamasinda olan sanayi kuruluglar1 almak durumunda oldugu makine ve benzeri liretim
teghizatlarin1 icara sayesinde uzun vadeye yayarak daha iyi pozisyonla ise baslama

sansini elde eder.

11 fslam Konferans: Teskilati’na bagh yetkili fikih ve fetva kurulu.
12 (5/3 55/2)[1] numarali Isldm Fikth Akademisi karar1, Aralik 1988
https://www.iifa-aifi.org/ar/1751.html (06.12.2020)

113 sadi UZUNOGLU, Yeni Finansman Teknikleri, istanbul, Strata Yayinlari, 1998, s.11
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3.3.2.2.1. Icaraile Leasing Arasindaki Farklihklar

Islami bankalardaki icara yontemini konvansiyonel bankalarm uygulanan

leasing yonteminden ayiran 6zellikleri asagidaki gibi siralamak miimkiindiir.

1. Kiraya veren konumunda olan, varligmm miilkiyetine kiralama doénemi
boyunca muhafaza eder.

2. Kiralayan taraf temerriide diismesi veya ddemlerini aksatmas: durumunda
ekstra bir tutar eklenmez.

3. Kira konusu seyin mahiyeti ve kullanimina iligkin sartlar sozlesmede agikga
ifade edinmelidir.

4. Sozlesme, imzalanmayla degil varligin kiraciya teslimiyle yiirlige girer.

5. Kira konusu unsurun miilkiyeti s6zlesmenin sonunda kiraciya gegecekse bu

ayr1 bir devir sdzlesmesi ile olur.
3.3.2.2.2. lcara Sozlesmesi Icin Gereken Sartlar

Islam dinine gore icara sdzlesmesini icra etmek icin doért ana basliktan

bahsetmek miimkiindiir'*.

1. Taraflar: akil melekeleri saglikli olmasi gereken taraflar kendi hiir iradesi
ile sozlesmeyi imzalarlar.

2. Metin: sozlesme metni agik, net ve yoruma kapali olmasi gerekmektedir.
Seri olarak s6zlii anlagma yapmak miimkiindiir ancak giiniimiiz sartlar1 yazili
sO0zlesmeyi zorunlu kiliyor.

3. Bedel: bedelin miktar1 ve cinsi net ve degismez bir sekilde ifade edilmis
olmalidir.

4. Sozlesme konusu nesne: Kiralanacak seyin ger¢ek hayatta bir ekonomik
degeri olmal1 ve kiraciya teslim edilmeli. Kiralanacak seyin Islam dinince

yasaklanmis olmamali.

114 Muhamad Eabd Aleaziz Hasan ZAYD, Al-icara Bayn Al-Fagih Al-islami Waltatbiq Al-Mueasir, Kahire, Al-
Maehad Al-Ealamii Lilfikr Al-islami, 1996, s.17
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3.3.2.2.3. icara sbzlesmesinin Islami Bankalardaki Uygulamasi

Islami bankalar icara finansman aracini makine- techizat ve gayrimenkul
finansmaninda kullanmakta. Isleyis olarak bir makineyi satin almak isteyen miisteri
finansman icin Islami bankaya miiracaat ettiginde banka anlasma cercevesinde makineyi
alarak miisteriye genelde uzun vadeli bir sdzlesmeyle kiralar. Makine so6zlesme boyunca
kiralik olarak kalir. Miisteri, makineden faydalanmak ve makineyi kullanma hakkina

sahiptir.

Miisteri, bankayla yapilan ikinci bir so6zlesmeyle satin alir ve kiralama vadesi
boyunca satin alma bedelini ayr1 bir 6deme seklinde yapar. Sonug olarak alici, “kira bedeli
ve satis bedeli” olarak iki farkli 6demeyi siire¢ boyunca yapar ve vade sonunda malin

miilkiyetini iizerine alir.

3.3.2.2.3. Icara Sozlesmesinin cesitleri

Giiniimiizde Icare temelli araclarda iki ana uygulama modeline ayrilmaktadir,
Islami bankacilik sistemi agisindan inceledigimizde asagidaki uygulama sekillerinin &ne

ciktigini goriiriiz.

3.3.2.2.4.1. El icara El Miintehiye Bit Temlik (Miilkiyetle
Biten Kiralama)

Bu yontemi iki taraf arasinda yapilan sézlesmeyle bir malin kiralanmasi ve kira
stiresinin bitimi ile malin miilkiyetinin kiraciya gectigi finansman olarak tanimlamamiz

miimkiindiirt®,

Yaygin uygulamaya gore karsilikla alim ve satim taahhiidiinde
bulunulmaz ve sozlesme sonunda alim satim islemi opsiyonlu olur. Satis islemi
oldugunda piyasa sartlar1 ve pazarlik fiyati belirler. Bu finansman aracini bir tiir kiralama

ve opsiyonlu alim s6zlesmesinin karmasi olarak diisiinmek miimkiindiir (Sekil 6).

114 Khalid ALHAFY, Al-icara Al-Muntahiat Bialtamlik, Suudi Arabistan, Cidde, s.48
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(2) Banka Urini tedarikgiden satin alir
islami Banka Tedarikgi
(4)Musteri vade

sonu isterse
makineyi satin

Jeedry] SAUSISNIN nunin exueg weys| (€)

Sekil 6: El icara El Miintehiye bit Temlik Finansman Araci
Kaynak: YANPAR Islami Finans, s.160

3.3.2.2.4.2. Icara Siimme El Bey (Kiralama Sonunda Satis)

Bu tiir finansman aracinda vade sonunda malin miilkiyeti beli bir bedel
karsihginda kiraciya geger. Islem igin iki sézlesme gerekir. Birinci sdzlesme ile seyin
kiractya kiralanma islemi yapilir. Vade sonunda ise satis islemi ikinci bir sozlesmeyle

yapilir (Sekil 7).
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(2) Banka lrin( tedarikciden satin alir Tedarikgi

islami Banka

Jefeary| afusISnIN nuni eyueg Iwes| (€)
|E unes a|Aawsa|zos ‘g IKuIe| NuUoS apeA LIgISNIN(1)

Sekil 7: El icare Siimme El Bey Finansman Araci

Kaynak: YANPAR, islami Finans, s.161

3.3.2.3.  Selem (Pesin Odemeli Satis)

Selem sozlesmesi, pesin 6deme ile standart bir mali vadeli olarak takas etmek
anlamina gelir. Paranin degil malin vadeli oldugunda selem sozlesmesi gergeklesmis

olurts,

Selem sozlesmesinin temelleri Kur'an-1 Kerimin bakara siiresinin 282. Ayetinde
zikredilmistir'!’. 1k uygulamalar1 ¢ogunlukla tarimsal mal satan tiiccarlar arasinda
yapilirdi. Ciftei, hasat mevsiminde tiriinii teslim etmek iizere satig yapar ancak bedelini

pesin alir. Bu s6zlesme tiiriinde her iki taraf icin de karsilikli menfaat vardir. Uriinii satan,

116 Siileyman AKDEMIR, Faizin Yaratti31 Toplumsal Sorunlara Alternatif Arayislar: Para Pesin Mal Vadeli Selem
Sozlesmelerine Yenilik¢i Bir Yaklasim. Bitlis Eren Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt: 7, Say1:1,
Haziran 2018, s.98

117 Ey iman edenler! Belirlenmis bir zamana kadar bir borg iliskisi kurdugunuzda bunu yazin. Aramzdan bir kétip
bunu adaletle yazsin. Katip Allah’in kendisine dgrettigi gibi yazmaktan geri durmasin. Artik o yazsin, borglu da
yazdirsin; rabbi olan Allah’tan korksun ve borgtan higbir seyi eksik birakmasin. Eger bor¢lu akilca zayif veya eksik
yahut kendisi yazdiramaz durumda olursa velisi adaletle yazdirsin. Erkeklerinizden iki sahidi de tanik tutun. Sahitler
iki erkek olmazlarsa, riza gostereceginiz sahitlerden bir erkekle -biri yanilirsa digerinin ona hatirlatmasi i¢in- iki de
kadin olsunlar. Cagrildiklarinda sahitler gelmezlik etmesinler. Borg kiiciik olsun biiyiik olsun vadesini belirterek onu
yazmaktan iisenmeyin. Boyle yapmaniz Allah katinda daha adaletli, sahitlik i¢in daha destekleyici ve siipheye
diismemeniz i¢in daha uygundur. Borg iligkisinin, aranizda alip vererek bitirdiginiz pesin ticaret olmasi miistesnadir;
onu yazmamanizda sizin i¢in bir sakinca yoktur. Aligveris yaptiginizda sahit tutun. Katip de sahit de zarar gérmesin.
Eger bunu yapar da zarar verirseniz siiphesiz bu sizin yoldan ¢ikmaniz demektir. Allah’tan korkun, Allah size
ogretiyor, Allah her seyi hakkiyla bilmektedir (Bakara Suresi- 282. Ayet)
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mali elinde olmadigi halde bedelini alarak tiretim giderlerini karsilarken alict {iriini

piyasa sartlarindan bir miktar iskontolu olarak temin eder ve rekabet giiclinii artirilir.

3.3.2.3.1. Selem Sozlesmesi Icin Gereken Sartlar

Prensipte salam bir satig sézlesmesidir. Bundan miitevellit temel satis hiikiimleri

burada da gegerlidir. Ancak salam i¢in baz1 dzel sartlar vardir'!8:

1. Satis konusu iirlin vadeli satis i¢in uygun olmalidir. Buradaki en 6nemli nokta
para birimi veya varlik satisinin s6z konusu olmamasidir. Zira bu tiir bir takas faiz
kapsamina girer.

2. Satis konusu tiriin borg olarak kabul edilir.

3. S6z konusu {iriiniin tirii, miktar1, 6zeligi ve kilosu net bir sekilde sdzlesmede
zikredilmesi gerekir.

4. Satilan iiriin gerg¢ek olup teslim edilmeye uygun olmalidir.

5. Teslimat zamani net bir sekilde belirttirmelidir.

6. Satici iirliniin {icretini pesin olarak teslim almalidir.

3.3.2.3.2. Salam Aracinin islami Bankalardaki Uygulamasi

Islami finans uygulamalarinda salam iiriinii sonra teslim edilmek iizere pesin
satig islemidir. Uygulamada miisteri bankaya giderek heniiz var olmayan bir tiriinii satar
ve parasin pesin alir. Satig genellikle makul diizeyde iskontolu fiyat iizerinden yapilir.

Bu agamadan sonra iki farkli uygulama s6z konusu.

Normal salam uygulamasinda banka {irlinii teslim aldiktan sonra piyasa

durumuna gore pazarlar ve satar (Sekil 8).

118 Ahmad Sbhi ALEiADI, Adwat Al-Aistithmar Al-islami, Urdiin, Dar Al-Fikr, 2010, 5.38
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(1)Satici uriini Bankaya sonra teslim etmek satar ve parsini alir. l
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Sekil 8 : Salam Finansman Araci
Kaynak: YANPAR, islami Finans, s.164

Paralel salam uygulamasinda ise banka yine bir salam s6zlesmesi ile lirlinii bagka
bir miisteriye satar ve bedelini pesin alir. Teslim tarihine banka {irlinii asil lireticiden

teslim alir ve ikinci miisteriye teslim eder (Sekil 9).
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Miisteri

Sekil 9: Paralel Salam Finansman Araci

Kaynak: YANPAR, islami Finans, 5.165

Torik olarak salam sdzlesmesi Islami bir finansal araci olsa da uygulama olarak

cok yayginlagsmamistir.

Bu anlamda en yaygin ve basaril uygulamalarin Sudan’da oldugunu sdéylemek
miimkiindiir. Sudan’da selem finansmani1 tarim sektdriinde yogun bi¢imde kullanilmakta
ve bu sektorii i¢in kayda deger olumlu etki yaratmaktadir. Sudan drneginde Islami
bankalar tarimsal driinleri selem yontemi ile aliyor ve hasat zamani gida sanayi
sektoriinde faaliyet yapan firmalara satiyor. Bu sekilde finansman sikintis1 ¢eken yoksul

tarim calisanlar1 {iretim icin yeterli kaynak buluyor!?®,

119 Othman Biabkur AHMD, Tajribat Al-Bunuk Al-Suwdaniya Fi Al-Tmwyl Al-Ziraei Bisighat Al-Salam,
Almaehad Al-islami Lilbihawith Waltadrib, Suudi Arabistan, 1997, s.25
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3.3.2.4.  Ilstisna (Siparise Dayali Satin Alma)

Istisna, bir iiriinii iiretmesi igin iireticiye siparis verilmesini ifade etmektedir.

Insaat ve gemi yapimi gibi biiyiik projelerin finansmaninda kullanilan bir aragtir.

Istisna finansman araci1 bireysel bankacilikta heniiz insa edilmemis konut (Maket

Konut) finansmaninda da kullanilmaktadir. Ancak bu kullanim nispeten kisitli kalmistir.

vardir.

3.3.2.4.1. istisna ile Salam Arasindaki Farklar

Istisna sdzlesmesi, selem sdzlesmesine benzese de aralarinda ciddi farkliliklar

Bu farkliliklar agagidaki sekilde siralayabiliriz:

Istisna s6zlesmesinde ddeme taksit ya da kismi taksitle yapilabilir ancak salam
sO6zlesmesinde 6deme pesin yapilmalidir.

Istisna da s6z konusu iiriin heniiz iiretilmemis olmali.

Selem so6zlesmelerinde malin teslimi sozlesmede net olarak tespit edilmeli
gerekirken istisna i¢in bdyle bir kural yoktur.

Genel olarak istisna proje finansmaninda kullanirken salam daha ¢ok tarimsal

tiretim i¢in kullanilmaktadir.

3.3.2.4.2. Istisna Sozlesmesi i¢cin Gereken Sartlar

Istisna finansman arac1 genel olarak bir 6n siparis islemidir. islami anlamda bu

s6zlesmenin gergeklesmesi i¢in gereken sartlar asagidaki gibidir:

Sozlesmede tretilecek iirliniin cinsi, tiiri, mahiyeti ve diger teknik detaylar1 net
olarak ifade edilmesi gerekir.

S6z konusu {irlin gergek olup insanlar ve taraflarca belli olmas1 gerekir.

Fiyat 6demesi pesin olarak 6denmemeli zira pesin 0denen islem salam olarak
kabul edilir. Ancak bazi gériisler pesin ddemeyi de hos gormekte!?’,

Uretimi siparis edilen iiriin Islam dinince haram kilinmamis olmalidr.

120 Epybekr Bin Mesud Al-KASANI, Badayie Al-Sanayie Fi Tartib Al-Sharayie, Dar Alkutub Al-Eilmiya, 1986,
5. Cilt, .3

62



3.3.2.4.3. istisna Finansman Aracimn islami Bankalardaki
Uygulamasi

Istisna arac1 diger Islami finansman uygulamalarina gére daha esnektir. Ozelikle
6deme kosullar1 bakimindan bankalari avantaj saglamakta, pesin, vadeli veya bir miktar

pesin bir miktar vadeli olarak 6deme esnekligi sunmaktadir.

Uygulama olarak banka direk iiretim faaliyetinde bulunabilir ya da finansman
saglayarak miisteri adina baska iireticiye siparis vererek odeme kolaylig1 ve taksit

seceneginde buluna bilir.

Banka Uretici Roliinde: burada banka miisteriye istedigi {iriinii direk iiretim
faaliyetinde bulunur, taksit veya 6deme esnekligi secenegi sunar (Sekil 10). Teorik olarak
boyle bir secenek olsa da uygulamada gerceklesmesi beklenen bir durum degil. Zira

banka kurumu iiretimde bulunmasi bankacilik faaliyetine uygun degildir.

(1) Misteri UriinG Siparis Eder

Banka Uriinti Uretip Teslim Eder (2) .
I (3) Miisteri Odemeyi Taksitle Yapar

Islami
Banka

(Imalatci)

Sekil 10 : Istisna Finansman Araci

Kaynak: YANPAR, islami Finans, 5.163

Banka iirettirici Roliinde: Burada banka miisteri i¢in bir iiriinii bagka tireticiye
irettirir ve parasmi pesin 6der. Uriinii teslim aldiginda miisteriye teslim eder, miisteride
O0demeyi bankaya vadeli veya anlagsmaya gore baska sekilde yapar. Bu uygulamanin adi

paralel Istisna olarak gegmektedir (Sekil 11).
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(4) Pegin Odeme

Sekil 11 : Paralel istisna Finansman Araci

Kaynak: YANPAR, Islami Finans, s.163

Istisna uygulamasinda en &nemli sikinti, iiretilen {iriiniin verilen siparis ile
farklilik gostermesidir. Bu farklilik kalite veyahut &zelik olabilir. islami bankalar bu
sikintiyr gidermek ig¢in iireticinin miisteri tarafindan secilmesi ve iiretim esnasinda

imalat¢inin miisteri tarafindan denetilmesi gibi ¢oziimler liretmislerdir.

3.3.25. Ticarete Dayalh Finansman ile Faizli Finansman
Arasindaki Farkhliklar

Ticarete dayali finansman araglarinin temelinde ya 6demeyi ya da iriiniin
teslimatin1 ertelenmesine dayanmaktadir. Ayn1 zamanda 6demeyi vadelere bolme imkani
da sunulmaktadir. Bu baglamda asil fiyat ve kar orani biliniyorsa murabaha, dnceden
O0deme yapilip teslimat erteleniyorsa salam, beli bir iirlin iiretimi i¢in ise sdzlesmeye
istisna ad1 verilir. Buradaki ana prensip s6zlesmenin sabit, net bir fiyatla ger¢eklesmesi

ve bir {irlin, mal ya da ticaret lizerinden yapilmasidir.

Onceden belirdigimiz gibi Murabahaya dayali finansman araci giiniimiizde
Islami bankalarm kullandig1 en yaygin finansman aracidir. Asagidaki tabloda ticarete
dayali finansman araglari ile faizli finansman islemleri arasindaki en 6nemli farkliliklara

deginilmistir (Tablo 3).
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Tablo 3 Ticarete Dayah Finansman Araglan ile

Farkhliklar

Faizli Finansman Arasindaki

Kiyaslama Konulari

Konvansiyonel Bankacilik Kredileri

Ticari Islemlere Dayah Finansman

Iliski bakimindan

Borg¢lu alicr iliskisi

Yapilan Isten bagimsiz kredi ve
faizini 6deme.

Gecikme durumunda ek faiz

eklenmesi.

Alict satict  ardindan  bor¢luluk
iligkisi.

Bazen kiraci kiraya veren iligkisi.
Alman ya da satilan iriiniin
zamaninda teslim etmek.

Gecikme iizerine ek 6deme yoktur.

Finansman
uygulamasindaki

motivasyon

Alinan teminatlar ve miisterinin

krediyi 6deme giicii

Alicinin ya da kiracinin ciddiyeti ve
islemin karlilig1.
Istisna isleminde projenin

yapilabildigi ve iireticinin kalitesi

Teminat alma nedeni

Temerriit halinde fonun geri

dontislinii garantilemek i¢in

Miisterinin  projedeki ciddiyetini
garantilemek ve 6dememesi halinde

garantiye almak.

Finansman maliyeti

Yik olarak gorlinlir ve ana
maliyete eklenir.

Temerrit halinde artar.

Yiik olarak goriiniir fakat sabit bir
rakam olup Onceden netlesir ve

hicbir sekilde artmaz.

Finansman riski

Kredi kullananin niyeti, 6deme
giici ve alman teminata

baghdir.

Alic1 ya da kiracinin ciddiyetine ve

teminata baghdir.

Ekonomi ve Ictimai

hayata katkis1

Finansman saglayicinin
durumu 6n planda olup projenin
katkis1 oGnemsenmez

Verimsiz isleme kullaniliyorsa

enflasyona negatif katki yapar.

Finansman islemi gercek ticarete
bagli olup gereksiz sismelere yol
agmaz.

Ticareti temelli oldugu i¢in iretimi

destekler ve refaha katkida bulunur.
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Kaynak: ALMAKAWI, a.g.e, .43

3.3.3. Karz-1 Hasen (Karsiliksiz Borg)

Din olarak Islam, sosyal agidan insanlarin yardimlasmasmi ve dayanisma
icerisinde olmalarmni tesvik etmektedir. islam, bu davrananlarin édiillendirilecegini ifade
eder'?, Odiing bor¢ verme ve zor durumda kalan insanlara yardim etme ilkesi Kur'an-1

122

Kerim’de!?? ifade edilmis olup Islam’in igtimai eylemleri arasinda 6nemli bir yere

sahiptir.

Bu baglamda Karz-1 Hasan herhangi karsilik beklemeden bor¢ verme islemine
verilen isim olarak tanimlamamiz miimkiindiir. Islam dininin kabul ettigi tek bor¢ verme
yontemi karsiliksiz bor¢ anlamina gelen karz-1 hasendir. Bu bor¢ verme sekli daha ¢ok
zor durumda olanlara islerini yoluna koymasi icin verilen bor¢ olarak karsimiza
ctkmaktadir. Dogal olarak kurulus amaci kar etmek olan Islami bankalarin karz-1 hasan

123 - Ancak kisitlida olsa bazi durumlarda

tizerinden fon kullandirmasi kisitli kalacaktir
Islami bankalar zor duruma diisen miisterilerini desteklemek igin karz-1 hasan adi altinda

fon sagladiklar1 goriinmektedir.

Temelde karz-1 hasan karsiliksiz ve beklenti olmadan verilen bir bor¢ olarak
uygulanir. Ancak bor¢ alan taraf isterse geri O6demede bir miktar fazla 6deme

yapabilmektedir.

Burada alacakli taraf, istedigi zaman alacagini talep etme hakkina sahiptir. Bu
sebeple karz-1 hasen yoluyla, istenilen miktarda nakit bulmak kolay olmadigi gibi ne

zaman istenecegi belli olmayan bir parayla 6nemli bir ekonomik faaliyette yapilamaz!?*.

121 Ahmet OZDEMIR, Karz Akdinin Mahiyeti ve Faizli Islemleri Onleme Fonksiyonu, Cukurova Universitesi
ilahiyat Fakiiltesi Dergisi 12, 2012, 5.134

122 Muhtaglara yardim eden erkeklere, muhtaglara yardim eden kadinlara ve Allah’a (O’nun muhtag kullarina) giizel
bir 6diing verenlere bu fazlasiyla 6denecektir. Ayrica onlara pek degerli bir 6diil de vardir (Hadid Suresi- 18 . Ayet).
Andolsun ki Allah srailogullari’ndan s6z almisti. Onlardan on iki de nakib (temsilci) géondermistik. Allah onlara
sOyle demisti: "Ben sizinle beraberim. Eger namazi dosdogru kilarsaniz, zekat: verirseniz, peygamberlerime iman
eder ve onlar1 desteklerseniz, bir de Allah rizas1 i¢in borg verirseniz andolsun ki sizin giinahlarinizi 6rterim ve Sizi
mutlaka altindan irmaklar akan cennetlere koyarim. Artik bundan sonra iginizden kim inkar ederse kesinlikle dogru
yoldan sapmus olur." (Maide Suresi- 12. Ayet)

2 TOK, a.g.e, s.11

24 TOK, a.g.e, s.11
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3.4. islami Finans ve Finansal istikrar

Finansal istikrarin saglanmasi ya da bozulmamasi diinyadaki tiim siyasi, mali ve
parasal otoritelerin ana hedeflerinden biridir. Zira istikrarli toplumsal yasamlar i¢in
istikrarli finansal ortam insa etmek kacinilmazdir. Bu boliimde finansal istikrarin
mahiyetine, olusmasi igin gereken sartlara ve Islami finansin bu konuda nasil bir katki

sunabilecegine deginecegiz.
3.4.1. Finansal Istikrarin Tanimi

Finansal istikrar konusunda uzman arastirmaci ve fikir insanlarinin anlastigi net
bir tanim mevcut olmayip c¢ogu akademisyenler tersi olan finansal istikrarsizligi
tanimlamaya gitmislerdir. Bunun temel nedeni finansal istikrar1 saglayacak unsurlarimin
net olmamasi ve ¢ok karmasik katmanlardan olusmasidir. Oysa ki finansal istikrarsizligin
emareleri net olarak goriiniir. Finansal istikrarin en ¢ok kullanilan tanimlarindan biri
Finansal krizlerin olmamasi seklinde gecer'?®. Ancak bu tanim dogru olsa da olasi
finansal kriz ve istikrarsizlik sorununun ¢oéziimiinde bize hi¢ yardimci olmaz. Ciinkii

istikrarin ne oldugunu tanimlamadan istikrarsizligi engellemek miimkiin degil.

Finansal istikrar1 tanimi iizerinde mutabakat olmasa da birgok kabul edilir tanimi1
vardir. Large Andrew’ya gore Finansal istikrar: sisteme giivenin devam ettigi, soklara

dayandig1 ve 6demeler dengesinin siirdiigii ortamdir'?®,

IMF adma finansal istikrar1 tanimlamak igin calisma yiiriiten Garry Schinansi

konuyu su sekilde ifade ediyor:

125 Glossary of International Economics, Financial stability,
http://www.personal.umich.edu/~alandear/glossary/f.html#Financial Stability (10/12/2020)

126 | arge ANDREW, Financial stability : maintaining confidence in a complex world, Bank of
England

Financial stability review December 2003, p. 170
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Istikrarh finansal sistem, siirekli bir istikrar aralig1 i¢inde olmasi, ekonomik
performansa olumlu katki sunmasi (Engelleyici olmamasi), dis ve i¢ etkenlerden

kaynaklanan beklenmedik soklar1 bertaraf etmesi beklenir?’.

Tanimda gordiirdiigli lizere finansal sistemin asil rolii ekonomik faaliyetin
desteklemesi ve engelleyici olmamasidir. Ayrica siireklilige ve soklara karsi dayanikliliga

vurgu yapilmaktadir. Tanim, soklar iki boliime ayrilmaktadir.

1. 1¢ soklar: finansal sistemin biiyiimesi ve gelismesinden kaynaklanan
fiyatlama sorunlari, dengesiz biiylime, likidite sorunlar1 veya bankacilik
sorunlarindan kaynaklanan soklaridir.

2. Dis soklar: dogal afetler, siyasi istikrasizliklar, sosyal olaylar, savaslar ve

jeopolitik sikintilar gibi etkenlerden kaynaklanan soklar1 ifade etmektedir.

3.4.2. Finansal istikrarin Unsurlari

Gordiiglimiiz tizere istikrarli finansal sistem, ana fonksiyonlarini yerine getiren,
iktisadi faaliyeti destekleyen ve tiim ekonomik faaliyete olumlu katki saglayan sistem
olarak tanimlaniyor. Asagidaki unsurlar vaki oldugunda istikrarli bir finansal sistemden

sO0z etmek mimkindiir.

1. Parasal istikrar.
2. Finansal piyasalara giivenin.

3. Finansal tiriinlerin makul bir sekilde fiyatlanmasi.

3.4.2.1. Parasal istikrar

Parasal istikrar, paranin fiyat istikrar1 olarak tanimlanir. Bu istikrarin en net

goriindiigii yer enflasyon oranidir'?,

127 Garry J. SCHINASI, Defining financial stability, IMF Working Paper, International Monetary Fund,
October 2004, p.8

https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2004/wp04187.pdf (10/12/2020)

128 Enflasyon oranmin sifir olmasi beklenemez zira boyle bir durum durgunluga yol acacagina yol agacaktir diye
diistiniiliir. En ideal enflasyon sakin ve ongoriilii artig seviyesinde olan enflasyondur.
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Fiyatlarin istikrarli olmasi yatirim ve tiikketim davraniglarinin diizgiin ve saglam
zemin lizerine insa edilmesine yol agmakta buda kaynaklarin daha verimli kullanilmasina
saglamaktadir. Enflasyonun tahminlerin ¢ok yiiksek olmamasi yatirimeilarin daha cesur
olmasina neden olur. Malumumuz yiiksek enflasyon beklentisi birey ve sirketleri yatirim
yapmaktan ziyade varliklarin1 korumaya yonelendiler. Bu durum issizlik, durgunluk ve

sosyal sikintilara yol acabilmektedir.
3.4.2.2. Finansal Piyasalara Giiven

Itibari paralarin temel islevi giivene dayanir. Para, takas ve varlik depolama araci
olarak bilinir. Nedeninden bagimsiz giiven kaybi yasanirsa mevduat sahipleri
bankalardaki mevduatlarin1 baska deger gesitlerine ¢evirmek i¢in ¢ekmeye baslarlar.
Ancak ne yazik ki bankadaki likidite miktar1 rakamla ifade edilen mevduatlardan g¢ok

daha azdir.

Michael Foot’e gore bankalarin likit sikintist yasadigi bir ortamda parasal
istikrardan s6z etmek miimkiin degil. Foot, giivensizlik ortaminda insanlar varliklarini
sistem igerisinde biriktirmekten kagacaklarini dolaysiyla kredi kanallarinin daralacagini

one siirer?®,

Bankalararasi islemler toplam finansal islem hacmi igerisinde ¢ok onemli bir
yere sahiptir. Zira bu pazar bankalara kisa vadeli ve esnek bir piyasa sunmaktadir. Burada
yasanacak giivensizligin finansal sistemin ¢arklarinin durma noktasina gelmesine neden

olur.

Bankalararas1 piyasada yasanan giivensizligin nelere yol agabilecegi 2008
krizinde net olarak goriindii. Kriz esnasinda finans kuruluslarin birbirine giiveni sarsildi

ve bankalararasi piyasalar durma noktasina geldigi i¢in sistemi felg oldu.

Mali kurumlarin gérevlerini yerine getirmeme kuskusu toplumun bu kurumlara
kars1 giivensizligini tetikler. Peki finans kurumlarinin gérevlerini yerine getirememesine

yol acacak durumlar ne olabilir?

129 Michael FOOT, What is financial stability and how do we get it?, United Kingdom, The Financial Services
Authority, s.15
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Bu konu ¢ok detayli ve ¢ok yonliidiir. Boyle bir ortami yaratacak etkenler,
sigortalama sikintilari, piyasa riskleri, genel ekonomi riskleri ve faiz riski gibi etkenler

olabilirt®,

Tiim bu etkenler banka bilangcosunda bozulmalara neden olabilecek dolaysiyla
mudilere ve diger banklara karsi sorumluluklarini yerine getirememe sonucuna yol
acacaktir. Boyle bir ortamin yasanmasi durumunda insanlarin aniden paralarin1 ¢gekmek
icin bankaya akin etmesine yol acacak ve bankanin iflasina kadar gidebilecek.
Giivensizlik nedeni ile ¢oken banka ne kadar biiylikse sistemde yaratacagi sarsinti o kadar

biiylik olur. Unutulmamalidir ki 2008 krizi Lehman Brothers’in ¢okiisiiyle tetiklenmisti.
3.4.2.3. Finansal Uriinlerin Fiyat Istikrari

Finansal {riinlerindeki fiyat istikrarsizlar1 Oncelikle finansal piyasalarda
ardindan genel ekonomide sikintilara yol agmaktadir. Bu sikintilar asagidaki unsurlar

tizerinden gergeklesir.

1. Hane halki varliklarindaki degisimler ve bunun tiiketime yansimasi.

2. Hisse senedi piyasalarindaki istikrarsizlik ve bunun yatirim istahina koti
etkisi.

3. Sirket bilangosuna etkisi ve buna dayanarak sirket harcamalarindaki diis
yasanmasi.

4. Sermaye giris ve ¢ikislarina etkisi ve istikrarsizliga yol agmasi.

Finansal {tirtinlerdeki istikrarsizlik genel ekonomiyi kotii etkisi biiylik olabilir.

Buda yasanan sikintilarin boyutu ile ilgilidir.

Cogu iktisat diistiniiriine gore finansal triinler gelecekte bir gelir vaadidir ve bu
iirtiniin fiyat1 iiriinii ihra¢ eden tarafin sagladigi giiven ve performansa dayalidir. Bu
baglamda iiriiniin piyasa fiyati o iiriinle ilgilenen insanlarin o iiriinden beklentilerinin ve

ihra¢ eden tarafa kars1 bakislarinin ortalamasini temsil eder.

130 Aerdt HOUBEN, Jan KAKES and Garry SCHINASI, Toward a Framework for Safeguarding
Financial Stability, IMF Working Paper (WP/04/101), International Monetary Fund, June 2004, p. 19.
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Genel olarak gelir beklentisi kurumun giivenirligi, ge¢mis performansi ve kar

pay1 dagitim politikasina dayanmaktadir.

Fiyat, tirinii ihra¢ eden kurumla ilgisini yiiksektir. Ancak Finansal piyasanin
derinligi ve lriine ilgi artik¢a katilimcilarin fiyatlandirma tizerindeki etkisi artacaktir.
Boyle bir ortamda taklit¢iligin ve algidaki bozulmalar yanlis fiyatlandirmaya dolaysiyla

balonlagsmaya neden olabilir.

Finansal balon: varlik fiyatlarinda yasanan hizli yiikselme ve bunu takip eden
hizli diizeltme siirecidir. Gerek yiikselis ve gerekse diizeltme varliga iliskin temel

degerlere dayanmaz. Siireci baslatan ve bitiren yatirimeilarin algisidir'®!,

Ancak bir alan ya da iiriinde finansal balonun olup olmadigini kestirmek ¢ok
zordur. Balon varlig1 net bir sekilde tespit etmek miimkiin olsaydi soniimlendim sansimiz
olurdu. Buna dayanarak ¢ogu akademisyen finansal balonu sadece patlayan balonlardan

ibaret oldugunu ifade eder.

Onceden belirtigimiz gibi finansal iiriinlerin fiyat:1 gelecek igin bir gelir
beklentisini ifade eder. Bu beklentilerde temelsiz bir alig1 oldugu durumunda er ya da geg
diizeltmeyle kendini gosterecektir. Bu diizeltme bazen ¢ok sert ve hizli olabilir. Béyle bir
diizeltme Kurumun biyiikliigiine bagl olarak genel finansal sistemde stres ve

dalgalanmalara yol agabilir.

Finansal dalgalanma dénemlerinde, diger donemlerde bir firma, sektor veya
tilkeyi etkileyen bir sokun diger firmalara, sektorlere veya lilkelere sigrama ve bulas hizi
yiiksek olur'®2, Bu ektinin hizli yayilmasinda en &nemli etkenlerden biride finansal

hizlandiricilardir.

131 Selim AREN, Duygusal Finansin Kavramsal Cercevesi: Finansal Kriz ve Balonlarm Anlagilmasimda Yeni Bir
Yaklagim, Aksaray Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Ekim 2019, s.14
132 Nobuhiro KIYOTAKI, John MOORE, Credit cycles, Journal of Political Economy, 1997, p.211
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3.4.3. islami Finansin Finansal istikrardaki Rolii

Finansal istikrarlarin piyasalar ve genel iilke ekonomisindeki dnemli roliine
degindik. Bu boliimde Islami finansin genel finansal istikrara katkilarma ve bu istikrar

unsurlar tizerindeki etkisine deginecegiz.
3.4.3.1. islami Finans ve Parasal Istikrar

Degindiniz lizere parasal istikrar genel enflasyon ve fiyat istikrarimi temsil
etmektedir. Islami finans hem finansman maliyeti hem de kaynaklari yonlendirmek

acisinda siirece katkida bulunmaktadir.
3.4.3.1.1. Finansman Maliyeti A¢isindan

Klasik faize dayali finansman araglarinda faiz giderleri yatirim maliyeti olarak
yansir ve yatirim biit¢esindeki kredi oranina gbre son {iriin fiyatina eklenir. Ayrica faiz
gideri sabit ve periyodik 6demeler halinde iken {liretim gelirleri piyasa ve genel ekonomi
ortamina gore degisiklik gosterir. Konvansiyonel finansman modellerinde kredi
taksitlerin 6denemedigi durumlarda gecikme faizi nedeni ile maliyet artis yasanir. Ayrica
eger genel ekonomi yapist bu tiir bir finansmana dayanmaktaysa ortalama fiyat diizeyini

yukari ¢eker.

Islami finansal aracilar (Musaraka ve Mudaraba) ile finansman saglandig
durumunda ise ekstra yatirim finansman maliyetinden s6z etmek miimkiin degil. Ayrica
finansman sagliysan tarafin getirisi kar pay1 lizerinden oldugu i¢in her dénemin kar ve

zarar1 o doneme hesaplanir ve borg¢ stoku olugsmaz.

Bu durum nisbi bir fiyat istikrarina yol agabilir. Zira finansman maliyeti diistigii
durumda fiyat1 asir1 dalgali olmadigi kabul edilen iriiniin temel giderlerine bagl olur

(Hammadde, makine techizat, isgiicii vs.,).
3.4.3.1.2. Finansmani Yonlendirmek Ac¢isinda

Soyledigimiz tizere faize dayali finansman enflasyona neden olmaktadir. Ayrica

verimsiz yatirimi onleyecek bir mekanizma bulunmamaktadir. Bu tiirde gercek ihtiyaca
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dayanmayan krediler tiiketime kanalize olacak ve fiyatlarin yiikselmesine yol
acabilecektir. Bunun net bir 6rnegini ABD gayrimenkul piyasasinda goriindii. ABD’de
kaynaklarin ihtiyagtan fazla gayrimenkul sektoriine yonlenmesi fiyatlarin sismesine

ardindan sert diizeltmeye yol act1 (Grafik 6).

(2]

2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010

Grafik 6: 20 Eyalet i¢in, Mevsimsellikten Arindirilmis S&P/CS Konut Fiyat
Endeksi (2004- 2010)

Kaynak: investing.com (10.12.2020)

Ancak en ¢ok fiyatlar: yiikseltmeye yardimci olan islem finansal piyasada bazi
tirtinler iizerinde spekiilasyon yapilmasidir. ABD bankalarindaki iiriin bazli islem géren
finansal enstriimanlar (3.3%) iken filli anlamda fiziki irlinlere bagl finansal enstriimanlar

oran1 0.66% seviyesinde'®

. En cok islem goren iirlinler emtia ve gidaya dayali iirtinler
oldugunu diisiiniirsek bu alandaki fiyat artiglar1 ve genel fiyatlandirma davranisinin

gercek tiiketimden ayristigini tahmin etmek zor olmayacaktir.

Emtia Ozelikle enerji iizerindeki spekiilasyon fiyat istikrarsizlarina yol
agmaktadir (Grafik 7). Bu istikrasizlik diinya ¢apinda neredeyse tiim sektorleri ve

ekonomi hayatin1 olumsuz olarak etkilemektedir. Olumsuzluklar 6zelikle ithalata dayali

133 Comptroller of the Currency Administrator of National Banks,, OCC’s Quarterly Report on Bank Trading and
Derivatives Activities Fourth Quarter 2007, p.11,
http://www.occ.treas.gov/news-issuances/newsreleases/2008/nr-occ-2008-36a.pdf (14.12.2020)
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ekonomilerinde enflasyonist baski yaratmaktadir. Bu ortamin temel kaynaklarindan biri

biiyiik finans merkezlerindeki reel ekonomiden uzaklagsmis devasa islem hacimleridir.

|5 Brent Petrol Vadeli islemleri, A, (CFD) A51.47 Y57.41 D50.56 K55.58
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Grafik 7 Brent Petrol Vadeli islemleri Fiyat Hareketi (2007-2020)

Kaynak: investing.com (10.01.2021)

Onceden degindigimiz iizere Islam dini sanal veya iiriin ve hizmete dayanmayan
islemlere cevaz vermemektedir. Reel ekonomiden kopuk finansal islem temelden
yasaklanmis, yatirim ve finansman islemleri gergek tiriin, proje veya ortaklik tizerinden
yapilmasini 6ngdrmiistiir. Islam dini, sadece bu yontemle elde edilen karla cevaz

vermistir.

Bu uygulamalara Islam dini reel ekonomiden uzak likidite toplanmasi ve

sismesini engellemektedir.
3.4.3.2. islami Finans ve Finansal Kurumlara Giiven

Onceden degindigimiz iizere giiven finansal sistemin en 6nemli unsurlarindan
biridir. Kredi sistemin motoru ise giiven bu motorun dénmesini saglayan yakittir. Giiven
ortaminin sarsilmast durumunda bireylerin kurumlara giiveni zedelenir, kurumlar arsi

islemler yavaslar ve giivenli limanlara kacis baslar.

Konvansiyonel finansman yontemlerinin temelinde kredi vardir. Ancak dogasi

geregi kredi yiiksek risk barmndirir. Bu riski her taraf diger tarafa transfer etmeye
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calismaktadir. Mudiler bankaya, banka kredi kullananlara ayni zamanda sigorta

sirketlerine riski transfer etmekte.

Bu riskler tiirev piyasalarimin biiylimesi ile alinip satilan bir enstriiman haline

geldi.

Islami finansman araclarinda da riskler mevcuttur. Ancak bu risklere Bas etme
yontemi tamamen farklidir. Onceden belirtigimiz gibi garar yasagi Islami kurumlar
belirsiz, yeterince agik olmayan veya sanal islemlere girmesini engeller. Bu durum Islami
bankalara kars1 giiven artirict bir unsurdur. Ayrica Islami finansman araglar riski taraflara
dagitmaktadir. Sermaye sahibi, bankada ve sermayeyi kullanan taraf herkes kendi islem
oraninda bir risk tagimaktadir. Bu risk paylasimi tiim taraflarin projenin basaril olmasi

icin ¢aba gostermesine yol acar.

Islami bankalarin giiven konusundaki kirilganlig baska bir alanda 6niimiize
cikmaktadir. Zira bu bankalarin Islam dininin ekonomik hayattaki kabullerini gozettigi
varsayllmaktadir. Ancak kasitli ya da kasitsiz bu kabullerin ihlal edildigi diistiniiliirse
Islami bakalar hizli sekilde giiven ve itibar kaybina dolays: ile kiiciilmeye maruz

kalacaklardir.

Bu baglamda Konvansiyonel finansal kurumlarimdan farkli olarak Islami

kurumlar hem inang¢ baglaminda hem de ticari baglamda giiven teskil etmek zorundalar.
3.4.3.3.islami Finans ve Fiyat Istikrar

Finansal tirtinlerdeki dalgalanmalarin genel ekonomiye kdtii etkisini tartismistik.
Bu sikintilarin temelinde iki farkli neden vardir. Uriinlerdeki yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmemesi ve asir1 finansal biiyiime. Bu boliimde Islami finansman araglarinin bu

alandaki etkisine deginecegiz.
3.4.3.3.1. Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Acisindan

Finansal araglarindaki beklentilerin karsilanmamasi bu iiriinlerin fiyatlarinda
dalgalanmaya yol acacaktir. Istikrarsizlik finansal iiriinle reel iiriin ve sektor arasindaki

bagin gevsemesine ya da kopmasina neden olur. Konvansiyonel finansman araglari
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projenin getirisinden bagimsiz bir getiriye dayaniyor buda finansal getiri ile reel proje

getirisi arasinda kopukluga yol aciyor. Bu kopukluk arada diizeltmelere yol agmaktadir.

[slami finansman araclar1 burada bir alternatif olarak &niimiize ¢ikmaktadir.
Kéra dayali bu iirlinler proje ile finansman arasinda bag kurdugu i¢in daha istikrarl ve

dengeli bir iligski sunmaktadir.

Islami finansman araglar1 gergek bir iiretim ya da hizmet iizerinden finansman

saglamakta ve getirisi de projenin kar orani ile iligkilidir.

Bu tarz bir finansman modeli degisken getiri ile sabit faiz gider arasindaki

kopukluga bir alternatif olarak oniimiize ¢ikmaktadir.
3.4.3.3.2. Finansal Piyasalardaki Spekiilasyon A¢isindan

Onceki béliimlerde degindigimiz iizere islam dini temelsiz ve reel ekonomiye
dayanmayan finansal islemleri yasaklamaktadir. Buna gore finansal hizlandiricilarin
Islami finansal sistemde varlig1 séz konusu degildir. Dolays1 ile spekiilasyona dayanan
temelsiz fiyat hareketligi engellenmis olup fiyatlandirma Islami finansman araci ile
finanse edilen projenin getirisine dayanacaktir. Islami finans, bu yontemle

spekiilasyondan kaynakli balon olugma riskini azaltacaktir.

Klasik ekonomilerin temeli faizli konvansiyonel finansman araglarina
dayanmaktadir. Odeme dengelerinin bozulmadigi ve kredi kullanicilarin 6demlini
aksatmadigi donemlerde sistem calisir ve ekonominin motoru donmeye devam eder.
Ancak genis 6deme sikintisi yasanirsa bu motor teklemeye baglayacak ve ekonomilerde

durgunluklar yasanacaktir.

Genis 6deme aksamalari ihtiyaclardan bagimsiz fazla kredi dagitilmasi nedeni
ile yasanir. Buda degigken {iretim getirilerine kars1 sabit finansman giderleri ve verimsiz
yatirim alanlarina yonlenmeden kaynaklanir. Bu etkenler daha az verime kars1 borg stoku
birikmesine neden olur ve doyum noktasina gelindiginde piyasalar diizeltme hareketine
girer. Bu diizeltmeler ya bankacilik sisteminde sikintilara ve iflaslara yol acar ya da kamu

borcu krizi seklinde yansir.
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Ancak Islami ekonomide motor Islami finansman araglaridir. Bu araglar ya
ortaklik temeli ya da tiriin ve hizmet {izerinden saglanan finansman modelleridir. Tabi ki
finansman saglamanin risklerinden burada da s6z etmek miimkiindiir fakat buradaki risk
konvansiyonel finansman araclarindan farklidir. islami finansman araglar1 iiriin veya

hizmet dayandig1 i¢in temelsiz genislemeye izin vermemektedir.

Islami finansman araclari ile finanse edilen projelerde de temerriit s6z konusu
olabilir. Ancak burada yasana sikintilarin genis kapsamli sarsintilara doniismemesinin

nedenlerini asagidaki gibi siralamak miimkiindiir:

- Islam borglanmay1 tesvik etmez. Dolaysiyla Islami ekonomi 6zkaynak
yogunluklu bir yapiyr desteklemektedir’®*. Bole bir ekonomik yapida borg
oranlar diisiik kalacaktir.

- Islam dini faizi yasak kilmistir. Bundan miitevellit gecikme faiz kaynakli borg
stoku birikmesi yasanmayacaktir.

- Prensipte Islam dinini borcunu 6deyemeyenin yiikiimliikten af edilmesini tavsiye
eder ve herhangi bir yaptirim éngdérmez. Bu prensip nedeni ile Islami bankalar fon
saglarken sadece basari ihtimali olan projelere ve Odeme sikintisi

yasamayacaklara fon saglamaya calisirlar.

Genel olarak Islam dinin liiks ve gereksiz tiiketimi tesvik etmemektedir. Bu tarz
bir tiikketim borg ile yapilacaksa uyarilar daha siddetli oluyor. Dolaysi ile borgla tiiketim

Islami ekonomide ¢ok kisitli kalacaktir.

Borg ile yatirim ise ortaklik cercevesinde veyahut mal ve hizmet iizerinden
ticaret yaparak olacaktir. Islami finansman araclar ile finanse edilen projelerde
finansman saglayicinin getirisi projeden edilen kar olarak kabul edilir ve gecikme pirimi
islemez. Bdyle bir alternatif yatirim aracinda gecikmeden kaynakli borg birikmelerini

azaltir.

134 Sami Bin ibrahim ALSUWILMU, Qadayaan Fi Al-iktisad Waltamwil Al-Islami, Suudi Arabistan, Riyad, Dar
Knuz Ashbylya Lilnashr Waltawziei, 2009, s.64
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Islami ekonomide reel ekonomi ile finansal piyasalar arasinda net ve giiclii bir

bag vardir. Bu bag finansal istikrara katkida bulunacaktir.

Cogu akademisyene gore finansal piyasa katilimcilart ¢ok hizli hareket etmeye
meyilliyken reel ekonomi katilimcilart uzun vadeli ve yavas davranirlar. Buda zaman

zaman ekonomide uyum bozukluguna neden olmaktadir.

Islami finansal araclar1 bu iki olgunu birbirine baglayarak istikrara katkida

bulunacaktir.
3.5.  Alternatif Olarak islami Bankaciik

Islami bankalar, Islam dininin buyurularina gére faaliyete bulunan bankalardir.
Islami bankalara uluslararasi literatiirde katilim bankalar1 (Participation banki), Faizsiz
banka (Interest-Free Bank) veya Kar- Zarar Ortakligi Bankaciligi (Profit- L0SS
Sharing Bank) isimleri ile karsimiza ¢ikabilmektedir'®®. islami bankalarin toplam varlig

Islami finans sisteminin toplam varhiginin 85%’lik kismina tekabiil etmektedir!3°,

Bu bolimde islami bankacihigin durumunu ve Konvansiyonel bankacilik
sistemine alternatif olarak yapisini, sikintilarini, firsatlarini ve son olarak krizlerdeki

performansina deginecegiz.
3.5.1. Tamim Olarak islami Bankacilik

Islami bankalar toplum katmanlarindan islam dininin mubahlik ¢ercevesinde fon

toplayan ve bu fonlar1 ayn1 c¢ercevede faydali sekilde yatirimlara doniistiiren

kurumlardirt®’,

Daha net bir tanimla Islami bankalar, islam dininin buyurular gergevesinde ¢alisan

bankalardir®38,

135 YANPAR, islami Finans, 5.125

136 TheCityUK, Islamic Finance, Financial markets series, London, UK, May 2011, p.1

137MARZUQ, a.g.e., s.197

138 Eabd Alrazzag Rahim AL-HIYTI, Al-Masarif Al-islami Bayn Al-Nazariat Waltatbigi, Amman Urdiin, Dar
Usamat Lilnashr, 1998, s.174
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Bu baglamda Islami bankalar 6nceki béliimlerde degindigimiz finansman

araclar1 ve modellerini kullanarak finansman saglayan kurumlardir.

Islami banka ismi konusunda goriis ayrilig1 yasanmaktadir. Cogu goriise gore bu
bankalarin Islam’in mubahlik ¢ergevesinde islem yapmasi islami isminin bu bankalara
verilmesi icin yeterli degil'®. Bu gériisler, Islami isminin ¢ok daha genis bir alani
kapsadigini ve bu bankalar i¢in kullanilmasi dogru olmadigini savunmaktalar. Ancak bu
bankalar1 dogus ve gelisme donemlerini ele aldigimizda Islami isminin kapsayicilik
sikintisina ragmen islevsel oldugunu goriiriiz. Zira bu bankalarin dogusundan 6nce
konvansiyonel bankalar Islam iilkelerinde varlik gdstermekteydi. Malumumuz
konvansiyonel bankalar hi¢bir inan¢ ve dinin hassasiyet gozetmeksizin tamamen kar
amagch faaliyet gosteren kurumlardir. Vatandaslarin o donemde yeni faaliyete baslayan
bu bankalarin Islam dininin mubahlik ¢er¢evesinde faaliyet yiiriitecegini kavranmasi igin

Islami banka ismi kullanilmasi faydali olmustur.

Sabahattin  Zaim’e gore Islam’in faiz yasagi ile banka kavrami
bagdasmamaktadir. Ona gére bu kurumlara Islami Finans Miiessesesi denmesi daha

uygun olacaktir. Zaim konuyu su sekilde agiklamaktadir:

" Banka mefhumu faizle isleyen bir kurumu hatirlattii igin Islami Finans
Miiessesesi denmesi daha uygun olabilir. Zira faizsiz sistem bankacilikla bagdasan bir
mefhum degildir. Banka demek faizle ¢alisan kurum demektir. Faizi kaldirdiniz m

kapitalist sistem igerisinde banka mefhumu anlamsiz kalir'4® ",

Bu goriislerin dogru olma ydnlerinin olmasina ragmen Islami banka terimi kabul

gormiis ve yaygin olarak kullanilmistir.

Ulkemizde ise Islami bankalar ilk olarak Ozel Finans Kurumlari ad1 ile faaliyete

basladilar ve 2005 yilinda katilim bankalar1 adini aldilar.

139 Eayid Fadal ALSHAERAWI, Al-Masarif Al-islami Dirasatan Elmiye Fekhiye Lilmumarasat Aleilmiati,
Beyrut Liibnan, Dar Al-Jamieat Liltabaeat Walnashri, 2007, s.73

140 Sabahattin ZAIM, Ozel Finans Kurumlarinin Saghkh Cahsabilmesi i¢cin Evvela insan Modelinin Olusmasi
Gerekir, Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlari Teori ve Uygulama, Albaraka Tiirk Yayimnlari, Istanbul, 2000. S. 166
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3.5.2. Diinyada islami Bankacihgin Gelismesi

Islami bankacilik i¢in 1960’11 yillar dogum &ncesi dénemdir. Bu yillarda ufak

uygulamalarin baglamis ancak {iriin ve uygulama acgisindan yetersiz kalinmistir.

1970’1 yillarda ise bu alanda kurulan miiesseseler sayica yetersiz olsa da sistem
ve iiriin bakimindan gelismeye baslamistir. Bu dénem Islami bankacilik sisteminin asil

dogus donemi olarak goriinmektedir!.

1975 yilinda bir¢ok Miisliiman iilkenin katkisiyla bu iilkelerdeki ekonomik ve
sosyal refah1 olumlu katki saglamak amaciyla islam’a uygun faaliyet yiiriitecek Islam
Kalkinma Bankasi’m (IDB) kurdular. Ayn1 yilda giiniimiiz anlamiyla ilk islami banka

olan Dubai Islami Bankas1 kuruldu.

Yetmisli yillarn sonuna dogru gelindiginde giiniimiizde var olan ¢ogu Islami

banka kururmus ve Islami bankacilik islam cografyasinin disina ¢ikmaya baslamustir.

Bu gelismelerin ardindan iiriin ve hizmet agisindan Islami bankalar hizli gelisim
gosterdi. Bu baglamda tekafiil bir Islami sigortacilik olarak ortaya cikt1. Ayrica proje ve
emtia finansmanu, finansal kiralama, sendikasyon ve Islami menkul kiymetlendirme gibi

tirinlerde gelistirirdi.

1990 yilinda Cezayir’de toplanan birka¢ faizsiz finans kurulusu sistemin
denetlenmesi i¢in Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu’nu

(AAOIFI) kurdu.

Islami bankalar biiyiidiikkge denetleme ve diizenleme ihtiyaci arti. Bu ihtiyaci
karsilamak i¢in 2002 yilinda Malezya merkezli Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)

kuruldu.

Islami Bankacilik 6zellikle 2000°1i yillardan sonra Islami cografyasini asarak,

Avrupa ve Amerika’da faaliyet yiiriitmeye bagladu.

141 TKBB, Kobi’ler i¢cin Adim Adim Katilim Bankacihig, TKBB Yayinlari, 2018, S.20
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Islami bankacilik faaliyetinin aktif oldugu iilkelerin bir kisminda sadece faizsiz

bankalar faaliyet yiirimektedir. Bu iilkeler 6rnek olarak Iran’1 ve Sudan’s verebiliriz.

Misir, Yemen, Urdiin ve Tiirkiye gibi iilkelerde ise konvansiyonel ve Islami
bankacilik hizmetlerini veren miiesseseler bir arada faaliyet gostermektedir. Bu iilkeler
iki sistemi barindirarak hem konvansiyonel yatirimcilart hem de inanci geregi faizsiz

bankacilikla ¢alismak isteyen yatirimeilar: gekmeyi hedeflemektedirler'#2,

3.5.3. Tiirkiye’de Islami Bankaciigin Gelismesi

Diinyada ¢apinda Islami bankaciliginin hizli biiyiimesi Tiirkiye’deki kamuoyu

ve is gevrelerinin dikkatini ¢ekmistir.

Ancak o yillarda Tiirkiye’de katilim bankalarinin kurulmasi igin yasal zemin
yeterli degildi. Bu yeterliligi saglamak adina 83/7506 sayili ve 16 Aralik 1983 tarihli
Kanun Hiikmiinde Kararname ¢ikartilarak Tiirkiye’de Islami bankalarinin kurumasindaki
yasal engel giderirdi. Ancak Islami Banka ismi yerine “Ozel Finans Kurumu (OFK)” ismi
tercih edildi.

Ozel finans kurumlar1 her ne kadar bankacilik kanununa tabi olsa da isminde

“banka” kelimesinin gegmemesi gesitli karisikliklara yol agmaktaydi.

Bu sorunu gidermek adina 2005 yilinda 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu ile “Ozel
Finans Kurumu” ismi yerine “Katilim Bankas1” ismi tercih edildi. Bu kanunda katilim
bankalar1 su ifadelere tanimlanmistir “Katilim Bankalar1 6zel cari ve katilma hesaplari
yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gosteren kuruluslar

ile yurtdisinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini ifade eder.4>”,

Ziraat Katilm Bankasi Diizenleme ve Denetleme Kurulu’'ndan 14.05.2015
tarihinde Bankacilik lisansini alarak ilk kamu katilim bankasi oldu. Ayni yilin haziran

ayinda ise kamunun 2. Katilim bankasi olan Vakif Katilim kuruldu.

142 Etem Hakan ERGEC, Bengiil Giiliimser KAYTANCI, Metin TOPRAK, Katilim Bankas1 Miisterilerinin
Bankacilik Sistemi Kullanim Tercihleri: Mevduat Bankalar1 I¢in Islami Bankacilik Penceresi. Tiiketici ve Tiiketim
Arastirmalar Dergisi, 2014, 5.55

1432005 yilinda yasalasan 5411 sayili Bankacilik Kanunu, Madde 3, s.2
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3.5.4. Islami Bankacihgin Yiikselisi

Yetmisli yillar éncesi Islami bankacilik ve finansal diisiinceler teorik olarak
sekillenmekteyken sonrasinda bu teorileri pratige doniismesi siireci yasamistik. Bu
baglamda ilk baslarda sikintilar yasansa da sonraki yillarda sistem hizli biliylimeye

basladi.

1979 yilinda Pakistan’da ve 1983 yili Iran’da tiim bankacilik sistemini

Islamilestirmesi yasand1. Bu olay sert ve zorlama ile yapildigi igin sikintilara yol agt1#4,

Sudan’da ise 1991 yilinda bankacilik sisteminin Islam dininin uygun gordiigii

cergevede islemesi igin yasal diizenleme yapildi.

Islami Finans sektordeki biiyiime hizl1 bir sekilde devam etmektedir. Bu biiyiime
2018 yilsonu itibart ile 2,5 trilyon ABD dolarina ytikselmistir. Faizsiz bankacilik, 1,76
trilyon ABD dolari tutarindaki varliklari ile sistemden %70°lik pay almistir (Grafik 8).

= Fazisiz Bankacilik = Sukuk
= Tekafuk (Islami Sigortacilik) Faizsiz Fonlar
= Banka Disi1 Fazisiz Kurumlar

Grafik 8: islami Finans Sitemi Varhk Dagilimi (2018) (%)
Kaynak: ICD — REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2019

144 Hamd Bin Eabd Al-Ruhmin AL-JINIDIL, ihab Husayn ABU DiYA, Liaistithmar Waltamwil Fi Al-iktisad Al-
islami, Dar Jarjir Lilnashr, Urdiin, Amman, 2009, s.53



Diinya capinda Islami finans sistemi, 1.447 adet tam kapsamli hizmet sunan
faizsiz finans miiessesesi ve konvansiyonel bankalarda sunulan faizsiz pencereden

olusmaktadir.

2019 yilinda iilkemizde faaliyet gosteren 6 katilim bankasinin konsolide
olmayan toplam aktif biiyiikligii 284,5 milyar TL’ye ulasmistir. Bu bankalarin net donem
kar1 %16’k bir artigla 2,4 milyar TL’ye ¢ikmustir. Ozkaynak toplami ise %29,7’lik
artigla 21,8 milyar TL ye yiikselmistir (Tablo 4).

Tablo 4 : 2015-2019 Yillar1 Arasi katihm Bankalarimin Gelisimi ve Sektor Payi

Toplam Aktifler (Milyon TL) | Degisim % Sektordeki Pay1 %
2015 120.252 12.27 5.1
2016 132.874 10.5 4.9
2017 160.136 20.5 4.9
2018 206.806 29.1 5.3
2019 284.459 37.5 6.3

Kaynak: TKBB ve BDDK Verilerinden Derlenmistir
3.5.5. Islami Bankalarin Oniindeki Engeller

Islami bankacilik sektoriindeki biiyiimesi 6niinde engel ve sikintilarm olmadig
anlamina gelmemektedir. {1k islami bankalarin dogmasnin iizerin yaklasik elli y1l gecmis
olsa da genel finans deneyime ve 12 yy. kadar uzanan konvansiyonel bankaciliga kiyasla

cok genc oldugu vakidir.

Islami bankacilik sisteminin dniindeki engelleri sistem dis1 engeller ve sistem ici

engeller olarak iki baslik altinda degerlendirmek Miimkiindiir.
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3.5.5.1. Sistem I¢i Engeller

Islami bankacilik sisteminin igerisinde yasanan bir¢ok engel ve sikintilar

mevcut. Bunlar1 asagidaki gibi yansitabiliriz:
3.5.5.1.1. Insan Kaynaklar Eksiklikleri

Islami bankalarda ¢alismak igin finans ve bankacilik alanindaki bilgi birikimine
ek Islami ilimler ve ilgili fikth konularinda da beli bir diizeyde bilgiye ihtiya¢ vardir.
Ancak Islami bankalar bu yetkinlikte personel bulma konusunda ciddi sikintilar
yasamislardir. Ayn1 zamanda son donemlerde bankacilik sektoriinde yasanan hizl
doniisim ve dijitallesmeye ayak uydurmak ig¢in Konvansiyonel bankalarda galisan
personelleri istihdam etmek zorunda kalmislardir.

Bu durum islami bankalarin ¢alisma yontemlerine goriiniir bir sekilde
yansiyarak git gide Konvansiyonel bankalara benzemeye basladilar. Bu sikintilar1 yaratigi

etkiler su sekildedir:

- Konvansiyonel bankalardan gelen calisanlar getiriyi garantilemek ve riski
sifirlama istegi gibi Islami bankalarin mantalitesine aykir1 aliskanliklar1 da
transfer etmis oldular'®°,

- Nispeten konvansiyonel islemlere benzeyen murabahaya agirlik verdiler ve bu
durum ortaklik temelli igslemlerin kisitli kalmasina yol agt1.

- Bu personelleri fikih tarafinda eksik bilgi ve hassasiyetleri nedeni ile Faiz

siiphesini doguracak islemlere imza atarak inancli insanlar nezdinde Islami

bankalara giivenin zedelenmesine yol agtilar.

Bu sikintilar ve eksiklikler Islami bankalarn personel egitimine Onem

vermelerine ve konuyla ilgilenen merkezleri desteklemelerine yol agti.

145 Ahmad Sulayman KHASAWANUH, Almasarif Alaslamyt: Mugararat Lajnat Basel- Tahadiyat Al-Ewlmt-
"listratijiat Muajhtha, Urdiin, Ealam Alkutub Alhadithat Lilnashr Waltawziei, 2008, 5.97
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3.5.5.1.2. Fikhi Goriislerin Farklilik Gostermesi

Fikhi agidan yasanan goriis ayriliklar1 Islami bankalarin zemin kazanmasinda
ciddi bir engel teskil etmektedir. Baz1 bankacilik islemlerini veya yontemleri birtakim
alimler veya heyetler tarafindan mubah olarak tanimlanirken baska merciler konuyla ilgili
kars1 fetva verebiliyorlar. Bu goriis farkliliklar banka yonetimlerinin kafalarinin
karigsmasina ve itibar kaybetmesine neden oluyor. Bu sikinti Tiirkiye’de belirgin bir
sekilde yasamaktadir. Zira devletin resmi kurumu olarak Diyanet Isleri Baskanlig: din
konuda merci olarak kabul edilse de inan¢ temeli bircok cemaat, tarikat, dernek ve
kiimelenmeler mevcut. Bu yapilarin toplum katmanlarinda kiigiimsenmeyecek etkiye
sahip. Tirkiye’deki bu sosyal yap1 zaman zaman sert tartismalara neden oluyor. Bunun
en net 6rnegi diyanet baskanliginin Toplu Konut idaresi (TOKI) tarafindan uygulanan

Sosyal Konut Projesinde kullanilan kredi ilgili fetvasinin ardindan yasandi.

Diyanet, TOKI konutlarindaki pesinat haricindeki miktari, kamu bankalar:
vasitasiyla kredilendirilmekte olduguna ve devletin s6z konusu borglandirmadaki amact,
faiz geliri elde etmek olmadigina, aksine kisith imkanlara sahip olan vatandaslarin ev
sahibi olmalarina yardimci olmak oldugundan ve bundan dolay1 islemlerde bir sakinca

146

olmadigina fetva vermistir-"". Bu fetvadan sonra ¢cogu dini ¢evre sert tepkiler gostererek

kars1 ¢ikmiglardir.

Bu tarz tartismalar entelektiiel agcidan zenginlik olarak kabul edilse de inang s6z
konusu oldugundan miisteri konumundaki inangh vatandaslarda negatif etki yaparak
sistemden uzaklagmalarina neden oluyor. Kaldi ki genelde sosyal medya iizerinden

yasanan bu tartigmalar ilmi dilden uzak liimpen bir tislupla yapilmaktadir.

146 Toplu Konut Idaresi (TOKI) tarafindan uygulanan Sosyal Konut Projesinin dini hiikmii nedir? Sorusuna Din Isleri
Yiiksek Kurulu Bagkanligi’nin Cevabi:

https://kurul.diyanet.gov.tr/Cevap-Ara/38340/toplu-konut-idaresi--toki--tarafindan-uygulanan-sosyal-konut-
projesinin-dini-hukmu-nedir-?enc=QisAbR4bAkZg1HIMMxXRn2t8ij%2beDtMkJdRGirgyeb8%3d (21.12.2020)
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https://kurul.diyanet.gov.tr/Cevap-Ara/38340/toplu-konut-idaresi--toki--tarafindan-uygulanan-sosyal-konut-projesinin-dini-hukmu-nedir-?enc=QisAbR4bAkZg1HImMxXRn2t8ij%2beDtMkJdRGirgyeb8%3d

Gorilis karmasast banka calisanlarii da kotii etkileyerek yanlis anlama ve

uygulamalara yol agmaktadir. Bu sikintilarin temel nedeni su sekildedir:

- Islam alimlerin bankacilik ve modern ekonomik bilgilerinin kisitli olmas1 yanlis
yonde yorum yapmalarina neden olmaktadir.

- Alimler bilgileri g¢ercevesinde fetva verdikleri icin gorilislerde karmasa
yasanmaktadir.

- Islam inancini kabul eden insanlarin farkli ekol ve gériislere tabi olmas1 goriis ve

yorum farkliligina yol agmaktadir.

Ayrica bazi banka yonetimlerin bu farkliklart kullanarak ilmi disiplinden uzak
kendilerine uygun olan fetvaya tabi olmay1 se¢mislerdir. Bu tarz davranig ve sikintilar

inang temelli bir sistemde negatif etki yaratmasi kac¢inilmazdir.

Bu baglamda bakildiginda fikhi acidan giivenilir ve bagimsiz bir denetim ve

onay mekanizmasinin kurumasi elzemdir.
3.5.5.1.3. Kisa Vadeli islami Finansal Piyasas1 Eksigi

Bankacilik islemlerinde kisa vadeli islemler cok 6nemlidir. Bu baglamda
konvansiyonel bankalararasi piyasa bu konuda ¢ok aktif olup likidite eksiklikleri ve

fazlaliklar1 bu piyasa vasitasiyla dengeleniyor.

Islami finansal sistemde bdyle bir piyasanin eksikligi iki nedenle

acgiklanmaktadir:

- Cogu iilkede Islami banklarin sayis1 ve biiyiikliigii konvansiyonel rakiplerinde
gore ¢ok geridedir.

- Islami finansal araglarinda kisa vadeli islemlere uygun modellerin kisitli olmasi.

Boyle bir piyasanin eksikligi Islami bankalarda atil kaynaklarin birikmesine
dolaystyla gelirlerinin diismesine neden olmakta. Bu durum Islami bankalarin rekabet

giiciinii azaltmaktadir.
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3.5.5.2. Sistem Dis1 Engeller

Sistem i¢i engelleri kurumlar arasi is birligi ve dogru strateji belirerek ¢6zmek
miimkiindiir. Ancak bazi sistem dis1 sikintilar1 ¢6zmek c¢ok daha zor olacaktir. Bu
sikintilar tilkelerdeki defacto durumla ilgili olup yetkili merciler tarafindan ele alinmast

gerekmektedir.
3.5.5.2.1. Merkez Banklar1 Kaynakh Sikintilar

Giiniimiizde neredeyse tiim tilkelerde merkez bankasinin varligindan s6z etmek
miimkiindiir. Ulkeler aras1 farklilik olmasi ile birlikte merkez bankalarm asil gorevi fiyat
istikrarinin saglamaktir. Ancak bazi iilkelerde diger bankacilik sisteminin ve bankalarin

diizenlenme ve denetlenmesi de merkez bankasi sorumlulugunda.

Ozellikle Islam iilkelerindeki merkez bankalarin kurulus dénemlerine
baktigimizda o doénemlerde konvansiyonel bankacilik anlayisinin bu iilkelere hakim
oldugunu goriiriiz. Bu nedenle merkez bankalarin kurulus felsefeleri ve tabi olduklari
kanunlar konvansiyonel bankacilik anlayisina goére sekillenmistir’*’. Cogu iilkede
arkadan gelen Islami bankalar isleyis anlayis1 tamamen farkli olsa da otomatik olarak bu
kanun ve uygulamalara tabi oldular. Bu durum Islami bankalarin &niinde engeller

cikarmaktadir.
Bu engelleri su sekilde siralayabiliriz:

- Islami bankalarin faizli islemler konusundaki yaklasimlarindan dolay1 merkez
bankasinin son kredi saglayici olmasi roliinden faydalanamamaktadir. Bu durum
Islami bankalarin rekabet giiclerini etkilemektedir.

- Zorunlu karsilik oran1 mevduat kabul eden bankalarin bu mevduatlara karsi
Merkez Bankasi'nda tutmakla yiikiimlii olduklar1 tutardir. Ancak Islami
bankalarda genel olarak mudaraba yontemi ile alinan mevduatlar kar zarar iligkisi

bazinda ele alinip getirisi kesin olmayan bir tutardir. Buna ek olarak Islami

147 Bu konu iilkeler arasinda farklilik gdriinmekte. Iran, Pakistan ve Sudan gibi {ilkelerde yasama faaliyetinin tamami
islam hukukuna uygun olarak sekillenirken Misir ve Malezya gibi iilkelerde karma kanuni yapilar mevcuttur.
Tiirkiye’de ise laik bir yap1 s6z konusu olsa da Islami bankalarin ¢alismasina uygun kanunlarin yasalasmasina ¢aba
gosterirmigtir.
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kabullere gore mudaraba sozlesmesinde tutarin tamami s6z konusu finansmana

ayrilmasi gerekmektedir!#e,

- Merkez bankalar1 uygulamasina gore sermayeye oranla kredi sinirlamasi
getirmektedir. Ancak Islami bankalarin finansman kullandirma yontemleri ticari
veya ortaklik temelli oldugu i¢in bodyle bir sinirlamaya gerek olmadigi

diisiiniilmekte. Bu smirlama Islami bankalarin islem hacmimi diisiirmektedir'*°.

Ayrica merkez bankalarin veya yetkili otoritelerin denetim yontemleri de ilgili
benzer sikintilar yasanmaktadir. Bu sikintilar islami bankalarin yontem ve isleyis
felsefesi ile modern batili bankacilik ve yasama felsefi arasindaki farkliliklardan
kaynaklanmaktadir. Bu temel farkliliklar1 yonetmek icin Islami finans icin ayr1 bagimsiz

yasalarin ve denetim mekanizmalarin olusturulmasi gerekmektedir.
3.5.5.2.2. Islami Hiikiimler ile Mevzu Hukuk'>® Arasindaki Uyumsuzluk

Islam iilkelerin gogu bati kaynakli modern kanun ve uygulamalar1 temel
almaktalar. Yaklasim olarak bu kanun ve uygulamalar Islam fikih anlayis1 ile
ortiismemektedir. Islami bankalarin uygun net ve keskin bir kanuni anlayisin olmamasi
ciddi sikintilara yol agmaktadir. Bu durum Islami bankalar1 ¢ekingen ve teminat

konusunda kat1 tavir sergilemeye itmektedir®.

Ayrica Islam iilkelerinde yavas isleyen hukuk sistemi, devlet biirokrasileri ve
yasama faaliyetleri nedeniyle Islami finans kurumlar1 daha da ihtiyath davranmaya

zorlamaktadir.
3.5.5.2.3. Siyasi ve Ekonomik Engeller

Islami finansin temeli olan Islami ekonomi kalkinmaci bir anlayisa sahip. Bu

nedenle Islami finansman araclarin en &nemlileri ortaklik temelli olanlardir. Islam

148 Husayn Kamil FAHMI, Adawat Alsiyasat Alnaqdiat Alaty Tastakhdimuha Albunuk Almarkaziat Fi Al-
iktisad Al-islami, Almaehad Al'iislamii Lilbihawith Waltadrib, Suudi Arabistan, 2006, s.40

149 Sylayman NASIR, Ealagat Al-Bunuk Al-islamiye Bialbunuk Al-Markaziye, Cezayir, Maktabat Alryam, 2006,
s.190

150 Insanoglu tarafindan konulan ve gelistirilen yasalar

151 KHASAWANUH, a.g.e., s.100

88



diinyasinda akademisyen ve diisiiniirler ilk giinden beri Islami bankalarin bu vizyonu

iistlenmeleri gerektigini sGylemektedirler.

Ne var Ki ¢ogu Islam cografyasinda yatirim yapacak uygun iklim mevcut degil.
Bunun temelinde ekonomik, siyasal ve sosyal istikrarsizlik yatmaktadir. Ek olarak bu
ilkelerdeki hantal devlet yapilari, bilirokrasideki islevsizlik, yolsuzluk ve agir igleyen

kurumlar yatirimcilarin istahin1 kagirmaktadir.

Tiim bu etkenler Islami bankalar1 kaynaklarin biiyiik kisimlarini uluslararasi
pazarlara yonlendirmeye itmektedir. Islami bankalar tiim bu olumsuzluklardan
kendilerini korumak i¢in bu ilkelerde mudaraba gibi nispeten daha giivenli araglari

kullanmaktalar.
3.5.5.2.4. islami Ekonomiyi Anlamama Engeli

Islam dinine mensup insanlarin yasadigi toplumlarda uzun yilardan beri
konvansiyonel bankalar faaliyet géstermekte ve bu toplumlar klasik bankacilik sistemiyle
calismaya alismis durumdalar. Dolaysiyla zarar etme olasiliginin oldugu ortaklik temelli

bankacilik islemlerini kabullenmekte zorlantyorlar.

Bu durum fislami bankalar1 risk almaktan uzaklastirirken nispeten giivenli

finansal araglarini tercih etmeye itmektedir.

Ayrica faiz karsiligi finansmana alisan yatirimeilar Islami bankalara ortaklik

kurmaktan ve gelirlerini paylasmaktan kaginiyorlar.

Faize inang perspektifinden bakmayan yatirimcilar az riskli ve yiiksek getirisi
olan projelerin finansmani icin Islami bankalara ortaklik kurmak yerine sabit faizli
finansmanlar1 tercih etmekteler. Ote yandan daha riskli yatirimlari i¢in Islami bankalara

miiracaat etmekteler.
Bu durum Islami bankalarm ticari pozisyonunu daha riskli kilmaktadur.

Ote yandan Islam toplumlarinda aydin ve akademisyen ¢evrelerinde din temeli

bankacilik ve finans yapisin1 kabullenmeyen ve buna kars1 fikir beyan edenler oldukca
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fazladir. Bu durum daha az bilgi sahibi olan ve entelektiiel tartismaya uzak olan genis

halk kitlerinde kafa karisikligina yol agmaktadir.

Ayrica daha radikal gériiste olan dini ¢evrelerde Islami bankaciliga kars1 tutum
gdstererek genis halk kitlelerini etkilemektedir. Bu gevrelere Islami bankalar1 faize kilif

uydurmaklar su¢lamaktalar.

3.5.5.3.Kiiresel Finans Krizinin Islami Bankalara Etkisi

2008 kiiresel krizi Islami bankalarin yasadig1 en biiyiik ve kapsamli kriz olarak
kayitlara gecmistir. Bu baglamdan bakildiginda Islami bankalar agisindan bu kriz en
biiyiikk ideolojik ve sistematik test niteligindedir. Kiiresel kriz diinyadaki bankacilik
sistemini sarsmis, bazi devasa kurumlar batirmis, bazilarini da birlesme veyahut destek
alma zorunda birakmisti. Bu boliimde finansal krizin Islami bankalar iizerindeki etkisini

ele alarak bu bankalarin dayanakligina géz atacagiz.

3.5.5.3.1. ABD Ipotekli Konut Piyasas1 ve 2008 Krizi

Kiiresel krizin temel tetikleyicisi ABD’de bulunan finans kurumlarin ipotekli
konut kredisi piyasasindaki faaliyetleri olarak kabul edilir. Bu piyasada zincirleme
taahhiitler s6z konusuydu. Ipotekli konut kredisi alan bir sahis bankaya 6deme
taahhiidiinde bulunuyor, bankada agtigi krediyi bu konuyla istigal eden sirketlere
devrediyor ve tahsilati ile ilgi taahhiitte bulunuyordu. Krediyi devalan sirket bu kredileri
bir tiirev {iriinii haline getirerek yatirrmcilara tekrar satiyordu. Odenmeme riskine karsin
bir garanti veriliyor ve Odenmedigi takdirde ©6demeyi sirket kendi yapacaginin
taahhiidiinii veriyordu. 1980 yilinda varliga dayali konut kredisi sektér hacmi 200 milyar

dolar iken 2007 yilinda bu hacim 4 trilyon dolara kadar ¢ikmis durumdaydi.

Bu taahhiitler silsilesi ilk bor¢lu olan krediyi kullanan kisi taksitlerini
6dediginde, zincirin tiim halkalari kazaniyor ve bu sistem sayesinde konut piyasasina yeni
paralar girerek sektor biiyliyordu. Ancak 6demelerde sikint1 yasaninca zincirleme kaza
olacag1 acikt1. Sektor biiyilidilkge Wall Street sirketleri de piyasaya dahil olmaya basladi.
2003 yil1 itibart ile kamu destekli firmalarin Pazar pay1 76% oraninda iken Wall Street
sirketlerinin payr 24% oraninda kalmisti. 2006 yillarina gelindiginde kamu destekli
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firmalarin pay1r 43% oranina gerilemis Wall Street sirketlerinin payi 57% oranina

tirmanmigst1*®2,

Wall Street sirketleri piyasada aktif olunca esik alti kredileri de menkul
kiymetlesmeye basladilar ve bunun ardindan 6dememe riski olan insanlara daha fazla
kredi acilmaya basladi. Burada, fiyatlarin siirekli ylikselecegi ve kredi kullananin
temerriide diisse dahi el konulan konutun yiikselen fiyattan satilacagi hesabi hakimdi.
2003 yilinda 111 milyar dolarlik ipotekli kredi agilmisti. Bunlarin %52 ’si iist kalite birinci
grup kredilerden olusurken, 34% oraninda ikinci grup krediler ve 14% oraninda esik alt1
diye adlandirilan riskli gruptan olusuyordu. Buna karsin 2006 yilina gelindiginde piyasa

hacmi 258 milyar dolara yiikselmis ve esik altindaki krediler 30% oranina yiikselmisti>3.

Ekonomik temeli olmayan yiiksek konut fiyatlari bir noktadan Sonra asagiya
gitmeye baslayinca riskli kredi gruplarini ¢ogu temerriide diismeye basladi ve el konulan
konut sayist arti. Konutlara el koyan banka ve kredi miiesseseleri bu konutlar1 nakde
cevirmek i¢in satisa ¢ikardiklari i¢in Arz- Talep dengesi arz yoniinde bozulmaya bagladi
ve artan arzdan miitevellit fiyatlar asagiya gitmesi hizlandi. Piyasaya belirsizlik hakimdi
ve bankalar yeni kredi agcmak konusunda cimri davraniyorlardi, piyasada likidite
sikigiklig1 yasanmasi nedeniyle konut talebi daha da azaldi. Yiiksek rakamdan kredi ile
konut alanlar, nasil olsa 6deyecegi meblag konut degerinin iistiinde ¢ikmaya basladi diye
taksitlerin 6dememeye basladilar. El konulan, dolayisi ile satisa sunulan konutlar iyice

artmaya baglad1 ve konut fiyatlar1 ¢akildi.

Bu gelismeler yasanirken tiirev iiriinii haline gelmis menkul deger kagitlar1 da
diismeye devam etti ve yatirim bankalar1 yeni iiriin almamaya basladilar. Menkul deger
haline getirilmis zehirli krediler ¢cok karmasik yapidaydi. Miihendislik harikasi diye
nitelendirdikleri bu tiirev {riinlerin yapisi o kadar karmagikt: ki hangi kagidin ne kadar
zehirli oldugunu pek kimse anlayamiyordu. Odeme dengesi altiist olunca bu iiriinleri

ellerinde tutan yatirim gruplari iyice zarar etmeye basladi.

152 Giovanni Dell"Avriccia, Deniz Igan, Luc Laeven, (2008) 'The relationship between the recent boom and
thecurrent delinquencies in subprime mortgages, 2010, s. 28

153paul KRUGMAN, (2008), The Return of Depression Economics and the Crisis of 2008, Norton Professional
Books. s.18
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10-31 Agustos arasi Avrupa Merkez Bankasi 61 milyar EUR tutarinda bir
likiditeyi bankalara dagitti. Para dagitma kervanina Japonya Merkez Bankasi ve FED
hemen dahil oldu. 4 Biiyiik ABD bankasi, Merkez Bankasindan iki Milyar Dolar borg
aldi. Case-Shiller konut endeksi®®*, bir y1l éncesine gore 3,2% gerileyerek tarihinin en

sert diislislinli yasadi.

15 Eyliil 2008 tarihinde Lehman Brothers resmi olarak iflas etti. FED baskani
Ben Bernanke ve Maliye Bakan1 Henry Paulson’un agiklamalarinda: Lehman Brothers’in
elinde biiyiik miktarlarda zehirli kagit oldugu i¢in kurtarilmadig: ifade ettiler. 639 milyar
dolar olan bu iflas bagvurusu, ABD mali tarihinin en biiyiik bagvurusu olarak kayitlara
geeti. 22 Eyliil 2008 tarihimde Morgan Stanley ve Goldman Sachs yatirim bankasi

statiisiinden cikarak normal banka haline doniistiiler®®.

Ozet olarak 2008 krizi, iktisadi temellerden uzaklasmanin toplumlarda
yaratacagi ekonomik ve sosyal tahribati net bir tezahtiriidiir. Giiniimiiz diinyas1 bu kadar
birbirine baglanmisken, bir yerde yasanan dalgalanma tiim diinyaya ya da diinyanin ¢ok
farkli noktalarina yayilmasi kagiilmazdir. Zira 2008 yilinda ABD’de ¢ikan mortgage
krizi {ilkemiz olmak tizere tiim kapitalist sisteme yayilmis ve ¢ok agir sosyoekonomik

faturas1 olmustur.

3.5.5.3.2. Krizin Islami Bankalara Negatif Etkisi

Yukarida ele aldigimiz tizere ABD’deki ipotekli konut kredi piyasasinda
baslayan kriz tiim sisteme yayilmis ve derin kayiplara neden olmustu. K6tii risk 6lglimii
ve sistematik agiklar krize doniiserek tiim kiiresel finans sistemini sarsmisti. Diinyadaki

mali kurumlar biiyiikligii ve risk algisi ger¢evesinde krizden etkilenmislerdi.

Islami Bankalar ve finansal kuruluslar kiiresel sistemin birer parcasi olarak
krizden etkilendiler. Ancak ©Onceden degindigimiz {izere Islami bankalar tiirev

piyasalarinda ve ipotekli kredi pazarinda ideolojik nedenlere  faaliyet

154 Case-Shiller konut endeksi: ABD’nin en énemli on ve yirmi eyaletindeki ortalama konut fiyat hareketlerini
yansitan iki versiyonu olan gostergedir.

195 Fatih OZATAY, (2009) Finansal Krizler ve Tiirkiye, Dogan Kitap, 2009, istanbul, s. 115
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gdstermemektedirler. Bu nedenle cogu goriise gore Islami bankalarin krizden etkilenmesi

dolayli yoldan oldugu yoniindedir.

Islami bankalarm krizden goreceli olarak daha az etkilendigi soylemek
miimkiindiir. 2008 yil1 6ncesi ve sonrasi Islami finans sistemindeki varliklar artmaya
devam etmistir. 2007 itibarli ile 620 milyar dolar olan bu varliklar 2009 y1l sonu itibar1
ile 850 milyar dolara yiikselmistir (Grafik 9)
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Grafik 9: Kiiresel islami Finans Sistemindeki Varhklari

Kaynak: TheCityUK, Global Trends In Islamic Finance And The UK market,
London, UK, November 2015

Ancak krize ragmen Islami Finansal biiyiimeyi dikkatli inceledigimizde bilyiime
hizinda bir yavaslama yasandigini goriiriiz. Toplam Islami finansal kurumlarindaki varlik
biiylimesi 2007 yilinda 34.34% seviyesinden 2008 yilinda 28.46%’ya ve 2009 yilinda
8.14%’de kadar ¢ekildi (Tablo 5).

Tablo 5 : islami Bankalar1 Varlik Biiyiimesi (2006-2009)

2006 2007 2008 2009
[slami Yatirim Bankalart 66 85 95 1145
[slami Ticari Bankalari 397 537 704 749°5
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Toplam 463 622 799 864

Biiylime Oran1 % - 34,34 28,46 8,14

Kaynak: TheCityUK, Islamic Finance Report, Financial Markets Series, London, UK,
May 2011

Islami bankalardaki biiyiime yavaslamasi krizin sonradan reel ekonomiye
gecmesiyle aciklanmaktadir. Malumumuz Islami bankalar gayrimenkul dahil reel
ekonomiyi finanse etmektedir. 2008 krizi konut fiyatlarim1 etkileyince Islami
bankalarinda etkilenmesi kaginilmazdi. Ancak reel ekonomiye dayanmasi ve tiirev gibi

tiriinlere istigal etmemesi bu bankalarin kayiplarini sinirlt kilmastir.

Kriz sonras1 dengelere konvansiyonel bankalarda ¢ok daha kotiiydii. Zira 2009
yilinda ABD’de faaliyete bulunan ticari konvansiyonel bankalar 479 milyar dolar
kaybederek yaklasik -4% Kkiigiildii (Grafik 8). Kriz sorasi Islami ve konvansiyonel
arasmnda bir performans kiyaslamasi yaptigimizda Islami bankalarm géreceli olarak daha

1yi sinav verdigini goriiriiz.
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Grafik 8: ABD’de Faaliyet Gosteren Ticari Konvansiyonel Bankalarin
Varhliklar: (2005-2011)

Kaynak: FDIC Tarihsel Banka Verileri: https://banks.data.fdic.gov/explore
(25.12.2020)
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Aragtirmacilar Maher Hasan ve Jemma Dridi IMF adina 2010 yilinda Urdiin,
Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn, Tiirkiye ve
Malezya’da faaliyet gosteren 85 konvansiyonel ve 37 Islami bankay1 mercek altina alarak
bir ¢alisma yaptilar. Bu ¢aligsma finansal Kriz esnasinda varlik biiylimesi, kredi biiylimesi
ve karlilik acisindan konvansiyonel bankalara Islami bankalara arasinda bir kiyaslama

niteligindeydi.

Calismadaki verileri inceledigimizde krizin karlilik bakimindan konvansiyonel
bankalar1 2008 yilinda Islami bankalar ise 2009 yilma daha ¢ok etkilendigini goriiriiz
(Tablo 6). Krizin 6nceden finansal sistemi vurdugu sonradan reel ekonomiyi etkiledigini
diisiiniirsek reel ekonomi ile daha organik bagi olan Islami bankalarm sonradan
etkileniyor olmasinin nedeninin anlariz. Bu durum Islami bankalarmn finansal krizden

ziyade onun yansimasi olan ekonomik kii¢iilmeden daha cok etkilendiginin kanitidir.

Tablo 6 : Konvansiyonel ve Islami Bankalarin Karhlik Durumu (2007-2009) (%)

Zaman Dilimi Konvansiyonel Bankalar Islami Bankalar
2007-2008 -34,1 -8,7

2008-2009 -13,4 -47,9

Genel Durum -23,4 -28,1

Kaynak: Maher Hasan, Jemma Dridi, The Effects of the Global Crisis on
Islamic and Conventional Banks: A Comparative Study, IMF Working Paper,
September 2010, s.23

Varlik agisindan da benzer bir durum séz konusu (Tablo 7). Zira Islami bankalar

2009 yilinda arastirma cografyasinda kotii bir performans gdstermislerdir.
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Tablo 7 : Konvansiyonel ve Islami Bankalarin Varhk Durumu (2007-2009) (%)

Zaman Dilimi Konvansiyonel Bankalar | islami Bankalar
2007-2008 7,2 20,8

2008-2009 4,8 9,6

2007-2009 12,6 31,0

Degisim Orani % -2,4 -11,1

Kaynak: Hasan, Dridi, a.g.e. s.26

2007- 2009 yillar1 aras1 karlilk ve varlik hacmi agisindan bélgede Islami
bankalar konvansiyonel bankalarin gerisinde kalmigtir. Ancak arastirma cografyasindaki
Konvansiyonel finansal sistem merkez iilkelere kiyasla krizden daha az etkilenmistir.
Akademisyenlere gore bolgenin sosyoekonomik yapisi kaynakli bolge bankalar1 fazla
ipotekli konut kredisi ve tiirev iirtinleri ile islem yapmamaktadir. Buna ek olarak bolge
bankalarinin globallesmemesi ve yeler diizeyde kalmasi bu bankalar1 goreceli olarak

zehirli araglara uzak tutmustur.

Kredi biiyiimesi acisinda ise Islami bankalar konvansiyonel rakiplerine gore
daha iyi bir performans ortaya koymustur. Arastirma cografyasinda islami bankalarmn
kriz doneminde kredi hacmi neredeyse Konvansiyonel bankalarin iki kat1 kadar biiytidi
(Tablo 8).

Tablo 8: Konvansiyonel ve islami Bankalarin Kredi Biiyiime Oranlari (2007-2009)
(%)

Zaman Dilimi Konvansiyonel Bankalar Islami Bankalar
2007-2008 17,0 25,4
2008-2009 1,6 14,4
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2007-2009 19,0 40,7

Degisim Orani % -15,6 -11,0

Kaynak: HASAN, DRIDI, a.g.e, .27

Bunun en 6nemli nedeni Konvansiyonel yapilarin kriz dénemlerinde korumact
reflekslere kredi musluklarim1 kismasi gercegidir. islami bankalar ise birden ¢ok
finansman modeli oldugu i¢in bu donmelerde daha esnek davranma kabiliyetine
sahiplerdi. Onceden degindigimiz iizere faiz temelli kredilendirme islemlerinde risk
paylagimi kisitlidir. Bundan miitevellit kriz donemlerinde kurum ve miisteriler daha fazla
korumaci tavir takinirlar. islami bankalarda ise taraflar riski paylastig1 i¢in kar — zarar

temeli yatirimlar daha yapilabilirlik kazanir.

Sonug¢ olarak Islami bankalar ekonominin birer pacalar1 olarak krizden
etkilenmislerdir. Konvansiyonel bankalar ise 6zelikle ABD’deki dev yatirim bankalari bu

krizi tetikleyen kurumlar olarak su¢lanmaktadirlar.

3.5.3.3.3. Krizin islami Bankalara Pozitif EtKkisi

Kiiresel finansal krizin Islami bankalara pozitif etkileri olmustur. Bu etkilerin en
onemlisi uluslararas1 ekonomi otoriteri tarafindan dayaniklilik agisindan kabul gormesi

olmustur.

2006 yilinda Ingiltere'den Avrupa'ya giren Islami bankalar 2012 yilinda
Almanya’da faaliyete bagladi.

Krizde dayaniklilik gdsteren Islami bankalara sonraki yillarda ilgi canland.

Ingiltere ve Fikransa gibi Avrupa iilkeleri Islami bankacilik i¢in yasal diizenleme yapmak

suretiyle Islami bankalarin Avrupa’da faaliyet gdstermesine zemini hazirlandi**®,

16 Diinya Gazetesinde yayimlanan haber https://www.dunya.com/dunya/islami-finans-rotasini-avrupa039ya-cevirdi-
haberi-188087 (25.12.2020)
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Islami finans ve ekonomi alaninda bat1 diinyasinda akademik ve entelektiiel
calismalarda hizlandi. ABD’de Pennsylvania ve Harvard Universiteleri Islami Ekonomi
boliimleri agtilar. Ingiltere’de ise Islami ekonomi ile istigal eden iiniversitelerin sayis1 iice
cikti. Ote yandan kriz sonrasi bati diinyasinda Islami finansla ilgili konferans,

sempozyum ve workshop gibi ¢aligmalar ¢cogaldi.

Ozet olarak kiitlesel kriz Islami bankalar1 gdstergeler yoniinden negatif yonde
etkilemisken uluslararas1 kabul ve dikkat ¢ekme yoniinden pozitif yonden etkiledi. Kriz
sonrast yapilan akademik c¢alismalarda Islami finansman modelleri olumlu olarak
yansitilmaya baslanmistir. Ancak Islami bankalarin klasik bankacilik iiriiniine cok
benzeyen Murabaha finansman aracina agirlik vermeleri kriz sonrasi klasik bankalara

alternatif olma firsatinin tepinmesi olarak diistintilmiistiir.

3.5.3.5. islami Bankaciigin Coziilmemis Sorunlari

Islami bankacilik sistemi isleyis ve seri hukuk agisindan nispeten oturmus
durumdadir. Baz1 islemler acisinda Seri hukuk tartismalar devam etse de calisan ve

biiyiiyen bir bankacilik sistemden s6z etmek miimkiindiir.

Ancak Islami bankacilik sisteminde heniiz ¢c6zme kavusmamis ve ciddiyet arz

eden konular s6z konusu.
3.5.3.5.1. Temerriut Sorunu

Temerriit, bor¢lunun hukuka aykir1 olarak taahhiit ettigi borcu yenine
getirmemesidir. Konvansiyonel bankacilik sisteminde temerriide diisen miisteriye
anapara lizerinden temerriit faizi uygulanir ve toplam tutar1 6demeye zorlanir. Ancak
Islam dini gecikmis veya ddenmemis borglar i¢in bir yaptirrm 6n gérmemekte ve

borglarin af edilmesini tesvik etmektedir™®’.

Bu baglamda seri bakis agisina gore zor durumda olan miisteriye siire taninmasi

ve gerekirse borglarinin silinmesi gerekmektedir.

157 Eger eli darda olan birisi borglu ise eli genisleyene kadar beklemek gerekir. Su da var ki, eger bilirseniz
bagislamaniz sizin i¢in daha hayirhidir (Bakara Suresi- 280. Ayet).
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Ancak Islam dininin bu denli hosgériisii giiniimiiz toplumlarinda ve kar amaci

giiden Islami bankalarca uygulanabilirligi yoktur.

Gegmiste ve glinlimiizde borglular zor durumda olduklar1 iddiasi ile ek siire veya

borglarinin silinmesini talep etmekteler. Ancak kurumlarin bu tarz iddialari kabul ederek

islem yapmalarini beklemek gercekei degildir.

Islam dini borg alacakli iliskisi iki tarafin inisiyatifine birakarak herhangi bir

yaptirim dngérmemektedir.

Tarih boyunca Islam alimleri bu konuyu ele alarak dayak gibi yaptirimlar

onermislerdir. Ancak temerriit giinlimiiz anlayisinda bir ekonomik su¢ olarak kabul

edilmekte ve gecikme faizi, haciz veyahut icra gibi ekonomik cezalar uygulanmaktadir'®®,

Bu konuyu ¢6zmek i¢in bir¢ok oneri s6z konudur:

1-

Enflasyon farkini talep etmek: Bu Onerisi rasyonel olarak goriinse de bazi
Islam ulemas: tarafinda elestiri konusu olmustur. Dolaysiyla konuyla ilgili
icma hasil olmamustir.

Alacaklar1 borglart kar payindan tahsil etmek: gecikmeye giren borcun
verilen uzatma siiresinde alacaklinin ugradigi zararin borg¢lunun kar
payindan karsilanmasi anlamina gelir. Burada s6zlesmenin yenilenmesi ve
vadenin uzatilmasi s6z gerekir. Aksi takdirde faiz olarak kabul edilir.

Bu yontemdeki sikini temerriit tarihinde kér pay1 sdzlesmeye gore artmigsa
0 zaman bankanin zarar etmesidir>®.

Temerriit tarihi itibar1 ile borcun altin ya da dovize endekslenmesi: bu
yontem ilk baglarda kullanildi ancak sonrada risk yonetimi agisindan
sikintilar yarattig1 anlagildi.

Temerriit kar oram1 konulmasi: Sézlesme imzalanmadan once miisteriyi
0dememeye zorlayacak bir temerriit orani tespit edilir. Bu oran temerriide

diisen miisteriye yeni bir kar pay1 olarak yansir.

158 Y ANPAR, islami Finans, 5.176
159 Osman Nihat YILMAZ, Faizsiz Bankacilik ilkeleri ve Katilim Bankacihigl, TKBB, Subat 2010, Antalya, s.25
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3.5.3.5.2 Risk Yonetimi Sorunu

Islami Bankacilik 1980’li yillar sonrasi hizla biiyiimeye ge¢mis ve Islam

160

cografyasin1 asarak diinyaya ac¢ilmaya baslamislardi Islami bankalarin hizh

bliylimesine paralel olarak maruz kaldiklar1 likidite riskleri de orantili sekilde

biiyiimektedir'®®.

Finansal risk yonetim araglarinin en basinda tiirev tiriinleri gelmektedir. Ancak
Islami tiirev iiriinleri olsa da seri anlamda tartisma konusudur. Islam ulema ve entelektiiel

gevreler bu konu hakkinda heniiz bir ¢6ziim tiretmis degillerdir.

Islami bankalar zorunlu olarak cevaz verilmeyen risk yonetim araglarmi
kullanmak zorunda kaliyorlar. Bu islemlerimden dogan faizleri daha sonra

162

saflastirmaya®? gitseler de Islami bankalar konuyla ilgili sert elestiriye maruz kaliyorlar.

3.5.3.5.3 Likidite Yonetimi Sorunu

Bankaciligin temeli likidite yonetimine dayanmaktadir. Ancak giiniimiiz finans
sitemindeki likidite yonetimi araglar1 genellikle bankalararasi faizli iglemler yoluyla

yapilmaktadir.

Bu piyasanin faiz temelli islemlerden olusmasi Islami bankalarin elindeki
kaynaklar1 diger bankalara aktarmasini engellemekte ve dolaysiyla kaynaklarm atil
sekilde kalmasina yol agmaktadir. Ayn1 zamanda kisa vadeli kaynak ihtiyact dogmasi

durumunda faiz i¢erdigi i¢in bu piyasadan yararlanilmamaklar.

160 Hiilya TURKER, islami Finans Sisteminde Finansal Aracilik: Diinyadaki Geligmeler ve Sermaye Piyasasmnin
Gelistirilmesi A¢isindan Tiirkiye i¢in Oneriler, Yeterlilik Etiidii, SPK Aracihk Faaliyetleri Dairesi, Ankara., 2010,
s.12

161 Gokhan ISIL, Nasif OZKAN, Islami Bankalarda Likidite Riski Yonetimi: Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Uzerine
Ampirik Bir Uygulama, Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finansi Arastirmalar1 Dergisi, 2015, Y1l:1, Cilt:1,
Say1:2, s.26

162 Saflagtirma: islami finans kurumlarin seriata uygun olmayan ydntemlere elde ettikleri gelirlerin diglanmasi
islemidir
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Bu nedenle islami bankalar ellerinde ihtiyati olarak yiiksek meblaglar tutarak

buradan gelecek gelirlerden feragat ediyorlar.

Bu konuyu ya ¢6ziim iiretmek i¢in Malezya’da Karz-1 Hasan sozlesmesine
dayana Islami bankalararas:1 para piyasasi kuruldu. Bu piyasa Islami banklarin Malezya
Merkez Bankasi (BNM) ¢atisi altinda toplandi. Ancak bu girisim yerel ve dar diizeyde
kaldi.

Sektériin bilyiimesi icin Merkez bankalar1 veyahut ekonomi otolitleri Islami
bankalarin isleyisine uygun iiriin ve mekanizmalar gelistirerek konuya ¢o6ziim

uretilmelidir.

3.5.3.5.4. Regiilasyon Sorunu

Islami bankacilik siteminin gelismesinin 6niindeki en 6nemli engellerden biri
tabi olduklar1 hukuki uygulamalardir. Onceden degindigimiz iizer cogu iilkede Islami
bankalara konvansiyonel banklarin tabi olduklar1 yasa ve uygulamalara tabiler. Bu
defacto durumun temel nedeni islam iilkelerin yasama ve kurumsal diizenlerinin modern
batili devlet anlayisina dayaniyor olmasidir. Ne var ki Islami bankalarin calisma sekli ve
isleyis felsefesi bu anlayisla értiismemektedir. Bu baglamda Islami finans miiesseselerine

6zel hukuki ve kurumsal altyap1 tesis etmek gerekir.
3.6.  Alternatif Olarak islami Hisse Senedi Piyasasi

Gelismis ekonomilerde sirketler bankalardan ziyade hisse senedi piyasalarindan
kaynak temin etmeye meyilliler. Bunun en 6nemli nedeni bu piyasalardaki diisiik

finansman maliyetidir.

Ote yandan hisse senedi piyasalarinin gelismesi ekonomilere miispet yonde
etkiler. Zira sirketlerin halka agik olmasi bu sirketlerin yatirimcilarina karsi seffaf
olmasint gerektirir. Bu durum bilgi aligverisini ve dogru yatirimlara ydnelmeyi

beraberinde getirir.

Teorik olarak Islam dininin finans anlayisi hisse senedi piyasalarmin calisma

sekliyle ortlismektedir. Zira bu piyasalar ortaklik temelli, kardan edilen getiri ve degisken
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getiri gibi prensiplere hareket etmektedir. Bu durum Islami finansin ¢alisma mantig ile

ortlismektedir.

Islami hisse senetleri piyasalari, seriata uygun hisse senetlerinin Islam dinine
uygun sekilde islem gordiigii piyasalardir. Bu piyasalar Islami finansal sistemin bir
pargasi kabul edilir ve &nceden degindigimiz Islami finansin prensipleri burada da

gecerlidir.

Islami hisse senedi piyasalarinda islem goren sirketlerin yatirimcilara (ortaklara)
seri kurallara uygun oldugunu sunmasi gerekmektedir. Bu baglamda tiim piyasalarda
gerekli olan finansal bilgilerin yani sira seri uygunluk bilgisini de sunmasi gerekmektedir.
Ancak bireysel yatirimi agisindan boyle bir inceleme yapilmasit zor ve uzmanlik
gerektiren bir konudur. Bundan dolayi seri filtreleme mekanizmalar1 gelistirilmistir. Bu
mekanizmalar sirketlerin Islam’a uygunluk konusunu inceleyerek yatirimcilara

paylasmaktadir.

Ote yandan Islami yatinm fonlar1 bu sirketleri inceleyerek yatirim
yapmaktadirlar. Bu fonlara giivenen yatirimcilar tek tek sirketleri incelemek yerine

tasarruflarin1 bu fonlara emanet ederek yatirim yapmaktalar.

3.6.1. islami Endeksler

Sirketlerin Islami hisse sendi piyasalarma girmesi igin dnce Islam’a mugayir
alanlarda istigal etmemesi gerekir. Ancak faiz gibi is diinyast ile i¢ ice olan haram konular

beli bir oran1 gegmeme kaydiyla kabul edilmektedir'®3,

Islami finansal yapilarin biiyiimesi ile beraber hisse sendi piyasalarma ihtiyag
biliylimiistiir. Bu ihtiyagla beraber sirketlerin seri kurlara uyum meselesini takip edecek

kurum ve denetim mekanizmalarina ihtiyacina karsin Islami endeksler gelismistir.

Bir isletmenin Islami hiikiimlere uygun sekilde faaliyette bulunup
bulunmadiginin 6grenmenin en hizli yolu Islami endekslerdir. Bu endeksler sirketleri

periyodik olarak denetlemekte ve bulgular yatirimcilara paylasmaktadir.

163 AYUB, a.g.e., 5.469
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3.6.1.1. Dow Jones Islami Endeksi (DJIM)

Dow Jones Islami endeksi 1999 yilinda Bahreyn’de kurulurmus ve uluslararasi

kabul goren ilk islami endeks olma 6zelligini kazanmistir.

Bu endeksin faaliyetleri seriat ile uyumlu sirketlerden olusan 70 iilkede faaliyet
gosteren tematik endekslere sahiptir. Endeks, Miisliiman yatirimcilarin karsilastiklari
endiseleri gidermek icin olusturulmustur. DJIM biinyesinde Seri Denetleme kurulu

olusturmus ve bu kurul AAOIFI standartlarin1 benimsemistir.

DJIM’de iki basamakli filtreleme sistemi uygulanmaktadir. Ik basamakta Islam
dinine uygun olmayan alkol, tiitiin, faiz ve eglence gibi sektorlerinde istigal eden sirketler
elenmektedir. Ikinci basamakta ise birini basamag1 gegen sirketlerin finansal tablolar:

incelenecek faiz veya diger haram kabul edilmis islemlere bakilmaktadir.

DJIM’de kayith olan sirketler genel olarak 24 aylik periyodlara
denetlenmektedir. DJIM Tiirkiye endeksindeki sirketler ise her 12 ayda bir
denetlenmektedir (Grafik 9).
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Grafik 9: DJIM 100 islami Endeksi (2011-2020)
Kaynak: investing.com (10.01.2021)
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3.6.1.2. Standart & Poors islami Endeksleri (S&P Shariah)

Standart and Poors (S&P) Ilk Islami endeks serilerini 2006 yilinda agiklamistir.
Bu endeksler S&P’nin gelencksel endekslerine paralel sekilde S&P 500 Shariah Index,
the S&P Europe 350 Index ve The S&P Japan 500 Index seklinde isimlendirilmistir.

S&P endeksleri DJIM’den farkli olarak klonlama ve korfez bolgesi disindaki
medya sirketlerini de Islami hiikiimlere uygun olmadigini 6ne siirerek indeks disi

birakmasidir.

S&P’nin geleneksel 500 endeksindeki 500 sirketten 295’inin, S&P Avrupa
endeksinde 139’unun ve S&P Japonya’da ise yine 139 sirketin seriat uyumlu oldugu
kabul edilerek hizli bir listeleme gerceklestirilmistir. Bu vesileyle uzun siireler izlemede

olan ve performans1 Ol¢iilmiis hisse senetleri ile gilivenli bir yatirim ortami

saglanmislardir'® (Grafik 10).
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Grafik 10: S&P 500 Shariah Islami Endeksi (2015-2020)
Kaynak: seekingalpha.com (10.01.2021)

3.6.1.3. Tiirkiye Katihm Endeksleri

164 Muhammet Fatih CANBAZ, Dogan OZTURK, M. Kemalettin CONKAR, Katihm Endeksi ve Diinya islami
Endeks Normlarimin Kiyaslanmasi, Cizgi Kitabevi Yaymlari, Aralik 2019, 5.567
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Islami endekslerin Tiirkiye giindemine girmesi ge¢ bir doneme rastlamaktadir,
Ulkemizde ilk islami endeks “Katilim Endeksi” adiyla 2011 yilinda faaliyete basladi.
Endeks, 2011 itibariyle Albaraka Tiirk, (Miiflis) Asya Katilim, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye
Finans katilim bankalarinin asgari standartlart belirlemesi ve hazirlanmasinda destek
vermesi sonucu kurulmustur. Endeks danigmanligini Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi
ve Bizim Menkul Degerler iistlenirken Borsa Istanbul (BIST), endeks hesaplayicisi
gorevini tstlenmistir. Katilim endeksinin 3 yil boyunca yayinlanmasi akabinde talep
performansinin  iyi olduguna iliskin verilerden hareketle diger endekslerin
hesaplanmasina karar verilmistir. 2014’e kadar “katilim” ismiyle anilan endeksin ismi
“katilim 30 olarak degistirilmis diger endeksler ise “katilim50” ve “katilim portfoy”

olarak isimlendirilmistir. Endeksin borsa kodu ise KATLMdir.

Katilim 30 ulusal pazarda islem goren 30 hisse senedini, katilim 50 ulusal
pazarda islem goren 50 hisse senedini ve katilim portfoy ise ulusal pazarda islem goren
13 hisse senedini igermektedir. Hisse senetleri tiim endeksler i¢in 3 ayda bir donemsel

olarak gdzden gecirilmektedir'®® (Grafik 11).
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Grafik 11: Katilim 30 islami Endeksi (2012-2020)

Kaynak: investing.com

165 Katilim Endeksi. (2019). Katilim Endeksi Hakkinda. Katilim Endeksi Web Sitesi:
http://www.katilimendeksi.org/ (28.12.2020)
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3.6.2. Islami Hisse Senedi Piyasalarinda Yatirimel Sorunlar

Onceden degindigimiz {izere hisse senedi piyasalarina yatirim yapanlar i¢in en
onemli etken bilgidir. Burada inang hassasiyeti olan yatirimcilar Islami teamiillere dnem
veren sirketlere yatirim yapmak istemektedirler. Ancak sirketlerin tek tek incelenmesi ve

takip edilmesi oldukca mesakkatli istir.

Gilinlimiizde en biiyiik sirketler bile ani nakit ihtiyaglar1 olabilir ve ¢ogu sirket

bu ihtiyaglar1 kredili mevduat hesaplarindan karsilamakta.

Seri bakimindan faiz bulasmis gelirleri saflastirarak Islam dinince helal sekle
getirmek miimkiindiir. Burada yatirimer sirketlerin finansal tablolarini incinerek aldig
temettil tutarinin yiizde kagi faizli oldugu karar vermesi lazim. Ancak bu tarz islemler
teorik olarak miimkiin olsa da pratikte gergeklesmesi oldukga giictiir. Tiim bu etkenlerden
miitevellit yatirrmeilar tek tek sirketleri takip etmek yerine giivendikleri Islami yatirim

fonlarina yonlenmekteler.
3.7.  Islami Finansi Fikhi Acidan Tartismah Uygulamalar

Onceden degintimiz Islami finans aracilar1 ve ydntemleri nispetten oturmus ve
kabul edilmis yontem ve finansman modelleridir. Ancak bu kabule ragmen fikhi acidan

tartismal1 yontem ve metotlar s6z konusu.

Malumumuz Islami inang sistemi igerisinde ekol ve goriis ayriliklar vardr.
Buna ek olarak ayni ekol altina ¢ok sayida cemaate, tarikat, dernek ve kiimelenmeler
mevcuttur. Tiirkiye olarak bu ¢esitlilik konusunda oldukga gok pargali bir yapiya sahibiz.

Normal sartlarda ¢ok renklilik ve ¢ok seslilik olumlu olarak kabul edilir.

Ancak giliniimiizde bu alandaki ¢esitlilik ilmi ve akademik tartismadan uzak
neredeyse trollesmis popiilist ve kitleri etkilemeye yonelik sekillenmis ve orgiitlenmistir.
Bu baglamda Islami finansin fikih agisindan en tartismali finansman modelleri asagidaki

sekildedir.
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3.7.1. iyna Satis1 (Bey’u’l-Iyne)

Islam literatiirinde Bir malin vadeli olarak almip daha diisiik fiyattan pesin

olarak satmaya Iyna denir.

Hanefi, Maliki ve Hanbeli alimler Bey’u’l-lyne uygulamasi cevaz vermezken
Safii ekolu bu islemde bir sakinca géormemektedir. Bundan dolay1 genelde bu inanca
mensup insanlardan olusan Malezya, Endonezya gibi Asya iilkelerinde Islami finans

miiesseselerinde Bey’u’l-Iyne dayali iiriinler kullanilmaktadir.

Gecmiste de giiniimiizde de Bey’u’l-fyne’nin faize kihif uydurmak olarak
diisiiniilmektedir. Zira bu ise yonelenlerin buradaki asil hedef faiz yasaginin arkasindan

dolanarak finansman ihtiyacini karsilamaktir.

3.7.1.1. Bey’uw’l-iyne’ye Dayah Bireysel Finansman Modeli

Bu uygulama konvansiyonel bankalarda var olan bireysel finansman
modellerinden  esinlenerek  tasarlanmistir.  Bey’w’l-Iyne’ye  dayali  finansman
modelinde finansman ihtiyact olan miisteri bankaya miiracaat ederek belirli bir miktar
para talebinde bulunul. Banka kendisine ayit bir mali istenen finansman tutarindan daha
yuksek bir rakama vadeli olarak miisteriye satar. Ardindan o mal1 miisteri, ayn1 bankaya
istedigi finansman tutarina pesin olarak satar. Miisteri o malin karsilig1 kabul edilen tutari
vadeli olarak bankaya 6der. Boylece bir mal kullanilarak miisteriye finansman sunmus
olan banka vadeli ve pesin satiglar arasindaki fark kadar gelir elde etmis olur. Malezya’da
faaliyet gosteren Bank Rakyat Malaysia ve Maybank Finance bu iiriinii ilk uygulan

kurumlar olmustur'®®.

3.7.1.2. Bey’uw’l-iyne’ye Dayah Hazine Bonosu

Iyna hazine bonosunu ihracinda Merkez Bankas1 kamuya ait bir miilkii 1skonto

fiyat1 esasinda yatirimcilara sunar.

166 Mahmood Mohamed SANUSI, Critical Issues on Islamic Banking, Finance and Takaful, Kuala Lumpur:
INCEIF, 2010, s. 62.
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Burada arttirmay1 kazanan miisteri miilkiin karsilig1 olan tutar1 pesin olarak
onder ve anlasilan vade ve 1skonto farkiyla ayn1 miilk kamuya tekrar vadeli olarak satilir.
Boylece yatirnmi elindeki tasarrufu devlete kullandirmis ve sabit getiri elde etmis olur.
Ardindan devlet ddemekle yiikiimlii oldugu senetleri tekrar menkul kiymetlestirme

sekliyle piyasaya siirer.

3.7.1.3. Beyu’l-i‘ne’ye Dayah Borg¢ Sertifikasi

Uygulamaya gdre Merkez Bankasi, sahip oldugu bir miilkii Islami finans
miiessesesine pesin olarak satar; Islami finans miiessesesi varliga karsilik gelen tutari

pesin olarak oder.

Islami finans miiessesesi ayn1 miilkii anlasilan sartlara gore Merkez Bankasina
vadeli olarak tekrar geri satar. Boylece Islami Finans miiessesi ihtiyac fazlas1 fonlarini

belirli bir getiri karsiliginda Merkez Bankas1 aktarmis olur.

3.7.1.4. Bey’w’l-iyne’ye Dayah Kredi Kart1 Uygulamasi

Islami bankalar kredi kart1 ¢ikarmasi igin beyu’l-i‘ne’nin iki farkli ydnteminden

yararlanilir. Burada hem miisteriye hem bankaya ait mallar kullanilir.

Buna gore Banka kendisine ait bir varlig1 miisteriye vadeli 6demeyle satar. Sonra
ayn1 malt miisteriden birini fiyatin altinda pesin olarak geri satin alir. Bu islem sonucunda
ortaya ¢ikan fark vedia sozlesmesi ¢ercevesinde miisteri adina acilan mevduat hesaba

aktarir ve bu tutar esas alinarak miisteriye Islami Kredi kart1 ¢ikarilr.

Miisteri kredi Kartin hesabindaki tutar gergevesinde kullanir. Kredi kart1 hamili

olan miister1 kartin kullanimindan dogan borcu, hesap donemlerinde kapatmasi gerekir.

Ayni zamanda ilk bagstaki satista vade farkindan dogan tutar1 miisteri taksitler
seklinde bankaya dder. Bu uygulamada miisteri kredi kartt kulanmis olurken bankada

gelir elde etmis olur'®’.

167 Servet BAYINDIR, Safii Fukahasmim Beyu‘L-1‘Ne Hakkindaki Yaklasimi Ve Bunun Giiniimiiz islami Finans
Piyasalarina Yansimasi, istanbul Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, 2013, 28,5.130
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3.7.2. Teverruk

Teverruk, nakit elde etmek igin bir sahsin vadeli olarak satin aldigi mali pesin
olarak geri satmasidir. Nakit bulma amaci1 agisindan teverruk beyu’l-i‘ne’ye benzemekte
olup taraflar sayis1 bakimindan farklilik gdstermektedir. Bey u’l-Iyne’de s6z konusu mal

ayni satictya donerken teverrukta tiglinii bir tarafa gegmektedir.

Hanbeli ve Safii islam ekolleri teverruka izin verirken maliki goriisiindeki
fukahalar ¢ekingen kalmislardir. Hanefi ekolu ise teverruk sozlesmesinin gergeklesmesi

icin pazarda gercek bir malin alinip satilmasini sart kogsmusglar.

Giintimiizde ii¢ farkli teverruk s6z konusudur. Bunlara Bireysel teverruk,

Organize teverruk ve Ters teverruk seklinde siralanmaktadir.
3.7.2.1. Bireysel Teverruk

Bireysel teverruk, Kisinin nakit edinmek amacl ile bir mali vadeli olarak
aldiktan sonra tiglincii bir sahsa pesin olarak satmasidir. Muasir ulemalar bu uygulamaya
"fikhi teverruk” veya "ferdi teverruk" olarak ta adlandirilir. Klasik fikih kitaplarinda
teverruk bu sekilde gectigi igin fikhi teverruk adimi almistir. Bireysel teverruk
isimlendirmesi ise, bu uygulama siirecinde taraflar arasinda agik veya zimni bir

anlagmanin, olmamasindan gelmektedir.

Bireysel teverrukta miisterinin asil amaci nakit elde etmektir. Dolaysi ile alinan
ve satilan mal ticaret veya kullanmak amacindan uzak sadece nakde ulagsmak i¢in bir

aracidir.
3.7.2.2. Organize Teverruk

Organize teverruk, diger tiirlerden farkli olarak direk nakit talebi olan kisi veya
kurumlarin 6nceden planlanmis ve sistematik bir sekilde teverruk islemi uygulanmasi ile

gerceklesir.

Bu uygulamada amag¢ finansman ve kar saglamak oldugu i¢in genelde ortada

gercek bir ticaret yoktur.
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Organize tevverruk uygulamasinda, nakit ihtiyaci olan miisteri ile Islami banka
arasinda bir sozlesme imzalanarak vade ve getiri orani belirlenir. Ardindan miisteri
bankay1 vekil olarak tayin eder. Banka genellikle LME (Londra Metal Borsasi)
piyasasindan ekran iizerinden yeterli miktarda metal alir. Metali satan broker bu metalin
miilkiyetini bankaya gegirir ve igslemle ilgili kod numarasini bankaya gonderir. Banka

kendisine satilan bu metali vadeli olarak miisterisine satar.

Elektronik ekran tizerinden gerceklesen islemlerde banka miisterinin vekili
sifatiyla metali genellikle ayni1 piyasada pesin olarak satar. Tiim bu igslemler Elektronik

ekran iizerinden gergeklesir.

Son satig tutarint banka miisterinin hesabina yatirir ve miisteri bankaya ilk satisin

tutarini vadeli olarak oder.
3.7.2.3. Ters Teverruk

Bu uygulama yatirnmcinin risksiz ve getiri garantili olarak tasarruflarin1 bankada
degerlendirmesini saglar. Diger iki tiirden farkli olarak misteri yatirime1r konumunda ve

birikimlerini bankaya aktaran taraftir.

Ters teverruk, Geleneksel teverrukun gelistirilmis ileri asamasini olusturur. Zira
bu modeli elinde tasarruf fazlasi bulunan taraflarca gelir getirici bir arag olarak
kullanilmaktadir. Aym zamanda Islami banka ve kuruluslarin likidite yonetimi igin

kullandiklar1 bir araci olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu uygulamaya gore tasarruf sahibi, banka ile ters teverruk s6zlesmesi imzalar.

Sozlesmede vade, getiri oran1 ve erken talep durumunda uygulanacak adimlar yer alir.

Yatirima, kendi adina emtia borsasinda islem yapmasi i¢in bankaya vekalet verir
ardindan elindeki nakdi bankaya, kendisinin vekili sifatlyla teslim eder. Ardindan Islami
banka bu para ile miisterinin adina borsada (genellikle: LME) anlasilan tutar kadar pesin

fiyata emtia alir.

Banka, bu emtiay1 anlasilan vade ve oranla miisteri adina kendisine vadeli olarak

satar ve bu metali borsada tekrar satarak nakde gevirir.
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Boylece miisteri tasarrufunu dolayli yoldan bankaya risksiz ve sabit getirili

sekilde aktarmis olurken bankada vadeli olarak kaynak temin etmis olur.

Ters teverruk bankalar arasi likidite yonetimi amaci iginde kullanilan bir
uygulamadir. Bu ydntem giiniimiizde bir¢ok Islami banka tarafindan mevduat toplamak
icin konvansiyonel bankaciliktaki sabit getirili mevduat hesaplarina alternatifi olarak

sunmaktadir.
3.7.3. Vefa Satis1 (Bey’ bi’l-Vefa)

Bey ‘bi’l-vef bir sartli satis sozlesmesidir. Bu sdzlesmede satilan seyin bedeli
lade edildiginde malin geri verilmesi sart kosulmaktadir. Bu satisa bey’bi’l-vefa
denilmesinin sebebi, tutarin geri 6dendiginde malin da geri iadesinde taraflar arasinda

ahde vefa olarak kabul edilmesidire,

Satan taraf bir siire sonra tutarin iadesi seklinde malin1 geri alir ve Bey ‘bi’l-vef

sozlesmesi hasil olur. Buradaki hedef satici malin1 kullanarak nakit elde etmesidir.

Bazi Hanefi ulemasi bu islem i¢in rehin hilkmiiniin uygulanmasi gerektigini

kabul eder.
3.7.4. Istiglal Satis1 (Bey’ bi’l-istiglal)

Bey’ bi’l-istiglal, farkli bir sozlesme tiirii olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu satis

tiirlinde miisterinin satin aldig1 mali tekrar saticiya kiraya vermesi seklinde gergeklesir.

Mecelle’ye gore bey’ bi’l-istiglal, bir kimsenin bir mali, tekrar kendisinin

kiralamasi sartiyla bir bagkasina bey’ bi’l-vefa yoluyla satmasidir'®®,

Bu baglamdan bakildiginda bey’ bi’l-istiglal, bey’ bi’l-vefa ve icare

sozlesmelerinin karmasi olarak tezahiir eder.

168 Fatih TURAN, Bey” Bi’l-Vefa ve Bey’u’l-ine ile Mukayeseli Olarak Giiniimiiz Repo Islemlerinin Fikhi Boyutu,
Hitit Universitesi [lahiyat Fakiiltesi Dergisi 2015/1, c. 14, say1: 27, s 125
169 Mecelle-i Ahkam-1 Adliye, madde. 119
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Bey’ bi’l-istiglalde bor¢ vermenin amaci gegici satis seklinde alinan mali
kiralayarak gelir elde etmektir. Bu durumdan miitevellit fikihtaki borg sebebiyle gelir elde

edilmemesi ilkesine ayikliktik teskil ettigi agiktir'™,

Cogu goriise gore buradan elde edilen ekstra getiri dolayli yoldan faiz getiri

oldugu yondedir.

Ulkemizde altina dayali kira sertifikasilar bey’ bi’l-istiglal sozlesmesine

dayanarak ihra¢ edilmektedir.

170 TURAN, a.g.m., 5.126
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Islam dini sosyal ve iktisadi hayat1 kapsayan zengin imkanlara sahip oldugu ileri
siiriimektedir. Islami ekonomi, genel anlamda Miisliiman toplumlarmin refah ve
kalkinma diizeyini yiikseltmeyi hedeflemektedir. Bu baglamda Islami ekonomi diger
iktisadi ekollerinden farkli olarak ahlaki ve sosyal bir yapida oldugu diisiiniilmektedir.
Bu anlamdaki en temel fark ise Islami ekonomik diizenin ilahi ve ulvi bir kaynaktan

beslendigi iddiasidur.

Kiiresel anlamda ekonomik ve finansal yapinin sikintilar barindirdigi herkesin
kabuliidiir. Bu sikintilarin varligimi kabul eden gelismis iilkelerdeki akademik ve fikir
cevreler finansal ve iktisadi sistemdeki tikanmalara ¢6ziim tiretmek ve bir ¢ikis yolu
arayisindadirlar. Arastirmada Islami finansman araglarin bu sikintilara alternatif olma
ihtimalini degerlendirmeye c¢alistik. Buradaki ana motivasyon diinyada siirekli
tekrarlanan ve dogal akis haline gelen finansal ve iktisadi krizler oldu. Zira kapitalist
sistem neredeyse sabit bir kriz dongiisii icerisindedir. Arastirmada tespit ettigimiz

hususlar1 asagidaki gibi siralamak miimkiindiir:

e Konvansiyonel finansal sistem siirekli kriz tiretmekte buda ulusal ve
uluslararas1 baglamda ekonomik sarsintilar yaratmaktadir.

e Son 100 yila baktigimizda bitmeyen ve tekrarlanan kriz zinciri goriiriiz.
Cogunlukla bu krizleri tetikleyen finansal yap1 ve sisen fiyatlardir.
Burada tiirev ve diger riskli araglar lokomotif rol oynamaktadir.

e Liberallesme ve piyasalarmn birbirine baglanmasi nedeni ile kriz ve
sarsintilar bulasici ve yayilmaci olmustur.

e Kiiresellesmenin ile finansal ¢alkantilarin reel ekonomilere daha kizl
bulasir hale gelmistir ve biiyiime trendlerini etkiler durumda olmustur.

e 2008 kiiresel krizi fikir ve diislince ¢evrelerini ¢ozliim aramaya itmistir.
Zira bu kriz finansal anlamda en ¢ok gelismis sistemleri sarsarak derin
soru isaretleri birakmustir.

e Kiiresel krizin en 6nemli nedenlerinden biride borg stokunun kontrolsiiz
biiyiimesidir. Bu konu hakkindaki batili kaynaklara islami goriislere

farklilik gostermektedir. Batili diisiintirler bor¢larin sismesin sikinti
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olugunu kabul etmekte ancak borgla biiyiime modellerine karsi
¢tkmamaktadir. Islami ekonomi ise borgla biiyiimeye ilkesel olarak
karsidir.

e Islami ekonomi ile diger iktisadi gériisleri ayiran en temel fark islami
ckonomik teamiillerin yiice bir makamdan (Allah’tan) geldigini iddia
etmesi ve hiikiimlerinin tartigmaya agik olmamasidir.

e Teorik olarak Islami finansman araglari gesitlilik gdstermekte ve cogu
iretim faaliyetine uygun finansman modeline sahip olmaktadir.

e islami finansman araglar1 finansal islemlere reel ekonomiyi birbirine
baglanmasinda olumlu rol oynayabilir. Bunun temelinde Islami finansal
islemlerin mal, hizmet ve ticaret {izerinden gerceklesmesi vardir.

e Degindigimiz iizere Islami finansman araclar1 finansal istikrara katk1
sunabilme imkanina sahiptir. Finansman maliyetinin {iriine
eklenmemesi enflasyona etki yaparak fiyat istikrarina katki sunacaktir.
Ote yandan tiirev ve benzeri islemlerin Islami finans ¢ergevesinde yer
almamasi finansal istikrara olumlu olarak yansiyacaktir.

e Islami finansal kuruluslarin konvansiyonel kuruluslara kiyasla kisa bir
deneyime sahip olmasina karsin kabul edilebilir biiyiime
yakalamiglardir. Bunun en 6nemli gostergesi dev konvansiyonel
bankalarm Islami pencere agarak pazara dahil olmasidir.

e Islami finansal kurumlar 2008 krizinden dolayl sekilde etkilenmistir.
Ancak genel olarak bu banklarin kriz performansi olumlu olarak kabul
edildi. Ancak Islami bankalarin aktif olduklari cografya nispeten kriz

merkezlerinden uzak oldugu i¢in bu tespit tartismaya agiktir.

Islami finans kurumlarin ktii sayilmayan performans ve biiyiime oranlarina
ragmen heniiz bir takim sorun ve sikintilar1 vardir. Bu sorun ve sikintilart agsagidaki gibi

siralayabiliriz:

e Islami finans kurumlari insan kaynaklari agisindan yetersiz kalmus ve

konvansiyonel sistemden personel tedarik etmek segenegine gitmistir.
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Ancak buradan gelen personeller konvansiyonel sistem mantigini Islami
finansal kurumlara uyarlamaya ¢alismakta ve Islami bankalarin asil ¢alisma
mantalitesinden uzaklasmasina neden olmaktadirlar.

Islam inancina tabi olan insanlarin farkl1 ekoller benimsemeleri ulema
kesiminde goriis farkliligina yol agmaktadir. Bu durum finansal islemlere
yonelik goriis ve fetvalarda karigiklik yaratmaktadir.

Farkli ekol ve goriislerin yani sira radikal guruplar da Islami finansal
kurumlara kars1 propaganda igindeler. Bu yapilar genelde islami finansal
kurumlarin faize kilif uydurmakla su¢luyorlar. Bu tarz goriisler akademik
ve entelektiiel camiada kisitli kalsa da tabanda kiiclimsenmeyecek negatif
etki yaratmaktadir.

Radikal unsularin yani sira cemaat, tarikat, dernek ve inang temeli
toplumsal kiimelenmeler miisteri konumunda olan inangli vatandaglari
ciddi anlamda etkilemektedirler. Giiniimiizde sosyal medya ve iletisim
aglarindan aktif olan bu sosyal yapilarin dahil oldugu tartismalar genel
olarak akademik dilden uzak popiilist ve trol seviyesindedir. Bu olgunun
tezahiirii, diyanetin TOKI Sosyal Konut Projesi ile ilgi goriisiinii
acikladiktan sonra net bir sekilde goriirdii.

Islami bankalardaki yapilan islemlerin islam’a uygun olup olmadigina
karar veren heyete seri kurul ad1 verilir. Genelde 3 veya 5 kisiden olusan bu
kurullar galistiklar1 bankalarin islemleri ilgili karar ve denetim
yetkilisidirler. Ancak sikintili olan taraf bu ist kurul iiyelerinin ayni
bankada calistyor ve oradan gelir elde ediyor olmalaridir. Zira bu sartlar
altinda calisanlarin banka yonetimine ragmen sakincali gordiikleri islemlere
kars1 ¢cikabilmeleri sliphelidir.

Islami finans kurumlarin tabi olduklar yasa ve diizenlemeler cogunlukla
konvansiyonel yapilar i¢in yapilmis diizenlemelerdir. Bu durum Islami
finansal kurumlarina isleyisi agisindan sikintilar yaratmaktadir.

Islami bankalarin konvansiyonel finansman araglarina ¢cok benzeyen

Murabaha yonteminde yogunlagsmislardir. Bu durum konvansiyonel yapilar
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benzemelerine yol agmustir. Bu tiir tercihler Islami bankalarin inangh

vatandaglarin nezdinde imaj zedelenmesine yol agmaktadir.

Yukarda gegen tespit ve sikintilar1 baz alarak asagidaki onerileri sunmamiz

mimkindiir:

e Tiirev ve benzeri iiriinlere uzak kalinmasina énem verdirmelidir. Bu baglamda
baz1 Islami bankalarin Islami finans sistemine uygun oldugunu iddia etikleri
tiirev tiriinleri gelistirme girisimleri dikkate izlenmelidir.

e [slami finans kurumlar uzun vadeli, iiretim ve istihdama katki sunacak mecralara
yonlenmelidir.

e islami finansal kurumlar tarafindan yiiriitiilen finansal iiriin gelistirme
girisimlerine dikkat edilmeli. Zira bu konudaki genislemeler bu bankalarin esas
vizyonu olan iiretim ve biiyiimeye katki saglamaktan uzaklastirtyor ve faiz
siiphesi uyandiriyor.

e Uretimi ve istihdama katk1 sunacak musaraka ve diger ortaklik temelli araglara
onem verilmeli. Nitekim bu kuruluslarin temel pazari burasidir.

e  Murabaha ve konvansiyonel islemleri andiran iiriinlerin kullanimlar
kisitlanmali. Bu iiriinlerde yasanan yogunlasmalar Islami bankalari
konvansiyonel yapilara benzetmekte ve i¢ini bosaltmaktadir.

e Seri ve fikih yondeki ¢alismalar akademik ve ilmi bir gergevede yapilmalidir.
Burada gortisler arasi is birligine gidilmeli ve bazi1 tartismali konularda uzlasi
aranmalidir. Bu kapsamda fetva birligi, ortak akil arama gibi ¢aligmalarda
yogunlagmali.

e Islami bankalarin seri alandaki denetimi bu bankalarda ¢alisan Seri Kurullar
tistlenmekte ve bu durum giiven sikintisina yol agmaktadir. Bunun yerine
kamunun dini otoritesi (Diyanet) ve bankalar1 denetleyen merci (BDDK) ortak
olusturduklari ve tiim Islami finans miiesseselerini bu alanda denetleyen bir iist
kurul tesis edilebilir.

e Islami finans miiesseselerinde ¢alisacak personeller hem bankacilik alaninda

hem seri konularda bilgi sahibi olmalidir. Bu donanimdaki personellerde
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eksiklik yasanmas1 dogaldir. Céziim iiretmek adima Islami bankalarin destegiyle
personel yetistirmek i¢in egitim kurumlar tesis edilebilir.

e Islami bankalar genel olarak konvansiyonel sistemler i¢in hazirlanmis yasal
diizenlemelere tabiler. Bu durum isleyis agisindan sikintilar yaratmaktadir.
Ulkelerdeki siyasi otoritelere ve yasama erkleri ile fikir aligverisi yaparak Islami
finansal kurumlarin igleyisine uygun yasal diizenlemeler yapilmali ve buna bagl
olarak denetleme mekanizmalari gelistirilmelidir.

e Islami finansal anlay1is konvansiyonel yapilardan maksat, isleyis ve felsefi olarak
farklidir. iki sistem ayr1 kulvarlarda hareket etmelidir. islami finansal
miiesseselerin konvansiyonel miiesseselere rekabet etmekten kacinmalidir.
Islami kurumlar rekabet etmeye calisirlarsa 6zlerinden uzaklasacaklar ve

potansiyel miisteri olan inangli vatandaslarin nezdinde kredi kaybedeceklerdir.

Teorik olarak Islami finansman araclarinin diger konvansiyonel finansman
cesitlerinden en bariz farklari reel ekonomi ile finansal piyasalari birbirine baglamasi,

finansman iglemlerini ortaklik ve ticaret temeli araglari ile gerceklestirmesidir.

Islami finans maksat ve yontemleri ¢ercevesinde uygulanilsa mali ve parasal
istikrara olumlu katkida bulunacagi varsayilmaktadir. Bu varsayim finansman araglarinin
reel ekonomiye baglanmasi ve tlirev Uriinleri gibi spekiilatif alanlardan kaginmasina

dayandirilmaktadir.

Islami finansman araglari riski sermaye yapisina gore taraflara dagitmaktadir.
Bu durum tiim taraflarin projenin veyahut ticaretin basaril olmasi i¢in ¢alisacagini ve

kaynaklarin dogru alanlarda degerlendirecegine vesile olacaktir.

Konvansiyonel bankalara kiyasla islami bankalar1 olduk¢a geng bir deneyime
sahiptir. Buna ragmen diinya capinda biiyiime hizi ve yayilma olarak makul bir
diizeydedir. Bu durum Kkiitlesel finans ve akademik c¢evrelerinin dikkatini ¢ekmistir.
Ancak bu durum Islami finansal yapilarin oniinde yapisal ve diisiinsel sikintilarm

olmadig1 anlamina gelmemektedir.
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Bu baglamda inang temelinde kurgulanmis bir sistemin ¢oziim liretme kabiliyeti
ancak o inancin veyahut o inang sisteminin bir parcasi oldugu diisiiniilen mirasin ¢izdigi
cergeve kadar olacaktir. Buna ek olarak dogasi geregi inanglar tartismaya kapali
kurumlardir. Oysak ki siirekli degisen insan davranislart siirekli degisim ve revizyon

gerektirir. Bu gereksinimi karsilamayan bir sistemin kisith kalmasi kagiilmazdir.

Islami iktisadi anlayisin temelinde kiiresel olan ahlaki degerler ve ona baglh
temel kaidelerin oldugu 6ne siirmektedir. Ancak inanca dayali bir sistemin o inanca
mensup olmayanlar tarafindan topyekiin alternatif olarak kabul edilecegini beklemek

rasyonel olmayacaktir.

Islami finansal yapilarin ve Islami bankacilik miiesseslerinin buradaki yanilgilar:
konvansiyonel bankalar ve miiesseselere rekabet etmeye ve pazar paylarini biiylitmeye
caligmalaridir. Zira rekabet etmeye ¢alistikga isleyis ve mantalite olarak kendilerini o
kurumlara benzetiyorlar. Bu durum Islami bankalarin Murabaha kullanimlarindaki
genislemesinde net olarak goriinmektedir. Oysa ki o inancin geregini egip biikkmeden
yapan bir sistem hedeflenirse inan¢ konusunda hassasiyeti olan vatandaslarin tercihi ile
zaten Pazar paylari genisleyecektir. Islami finans kurumlari inang temelli oldugunu
unutmamaliy1z. Zira inanct nedeni ile konvansiyonel bankalardan uzaklasan insanlar
konvansiyonel bankalara benzeyen Islami banklarmi neden tercih etsin sorusu her zaman

giindemde olacaktir.
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